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股票发行的回拨机制是什么.新股申购的回拨机制？-股识
吧

一、股票发行中的回拔机制是怎么回事？

股票发行，在发行前期，如果公告了有指定的比率(例如百分之70)，是分配给机构
投支者的。
另外百分之五十供公众申购。
在这情况，一般设有一个回拨机制，就是当公众投资者的申购超额部份高於某一指
定倍数，就可将指定分配给机构投支者的部份的某个百份比转给公众投资者分配。
由於公众申购超额，因而出现回拨机制，以满足公众申购需求。
熔断机制(Fuse mechanism)，是指对某一合约在达到涨跌停板之前，设置一个熔断
价格，使合约买卖报价在一段时间内只能在这一价格范围内交易的机制。
沪深300指数期货合约的熔断价格为前一交易日结算价的正负6%，当市场价格触及
6%，并持续五分钟，熔断机制启动。
在随后的五分钟内，卖买申报价格只能在6%之内，并继续成交。
超过6%的申报会被拒绝。
十分钟后，价格限制放大到10%。
设置熔断机制的目的是让投资者在价格发生突然变化的时候有一个冷静期，防止作
出过度反应。

二、什么是绿鞋回拨机制?

绿鞋机制 指发行人授予主承销商选择权，主承销商按同一发行价格超额发售不超
过包销数额15％的股份。
首发、增发包销股份上市之日起30日内，获授权的主承销商有权根据市场情况选择
从集中竞价交易市场购买发行人股票，或者要求发行人增发股票，分配给对此超额
发售部分提出申购的投资者。
去年9月3日，证监会发布《超额配售选择权试点意见》，但至今未见付诸实施，或
许由于超额发售对象难以确定（弄不好又将成为“战略投机者”）。
这种在国外成熟股市通行的绿鞋机制，在我国会否南橘北枳，尚待观察。
回拨机制 指通过向法人投资者询价并确定价格，对一般投资者上网发行；
根据一般投资者的申购情况，最终确定对法人投资者和对一般投资者的股票分配量
。
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这一机制主要适用在发行人的发行量在8000万股以下又坚持使用法人配售发行方式
的情况下。
发行人和主承销商在招股意向书中，规定拟向法人配售的比例，同时规定当一般投
资者上网申购的超额
认购倍数达到不同倍数时对法人投资者和对一般投资者相应的股票分配量。
对法人投资者的配售量最低可调减至0股。
对于一般投资者上网申购超额认购倍数及股票分配比例，由发行人和主承销商在充
分分析市场情况的基础上确定并报中国证监会核准。
根据增发新股网上发售的原则，经过网上询价确定发行价格后，对所有符合条件的
申购人发售 股票作如下顺序的排列：老股东、机构投资者、社会公众，即在出现
申购不足的情况时，网下申购不足的回拨网上，网上老股东申购不足回拨社会公众
者的顺序，就是增发新股的“回拨机制”。
增发新股的“回拨”一般是在申购不足的情况下采取的措施。

三、什么是回拨机制？如：中行的回拨机制

回拨机制： 根据增发新股网上发售的原则，经过网上询价确定发行价格后，对所
有符合条件的申购人发售股票作如下顺序的排列：老股东、机构投资者、社会公众
，即在出现申购不足的情况时，网下申购不足的回拨网上，网上老股东申购不足回
拨社会公众者的顺序，就是增发新股的“回拨机制”。
增发新股的“回拨”一般是在申购不足的情况下采取的措施

四、什么是股票回拨

理论上是这样的：散户申购的人多了，就从机构认购的数量里划拨一点给散户，让
散户中签比例高些，反之就划拨点给机构，让散户中签率不要太高但实际操作基本
相反

五、私募基金一般的回拨机制是什么（最好有具体条款）

根据投资方与企业方之间的对赌而定，有的是按照固定的比例往投资方/企业方拨
股权，有的是按梯级递增原则往投资方/企业方拨股权。
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六、请问&quot；建设银行今日网上申购
或将全额启动回拨机制&quot；中的回拨机制是什么意思?

“回拨机制”是指当网上的申购金额达到或超过发行时规定的最高上限，那么就把
原来准备在网下发行的一部分股票回拨到网上给投资人认购，增加网上申购中签率

七、新股申购的回拨机制？

您好，根据《证券发行与承销管理办法》第十条，首次公开发行股票网下投资者申
购数量低于网下初始发行量的，发行人和主承销商不得将网下发行部分向网上回拨
，应当中止发行。
网上投资者有效申购倍数超过50倍、低于100倍（含）的，应当从网下向网上回拨
，回拨比例为本次公开发行股票数量的20%；
网上投资者有效申购倍数超过100倍的，回拨比例为本次公开发行股票数量的40%
。
网上投资者申购数量不足网上初始发行量的，可回拨给网下投资者。
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