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利率上升利空什么股票--又提高利率了，这是利空，可股
市怎么还是在上涨，也不下跌呀-股识吧

一、又提高利率了，这是利空，可股市怎么还是在上涨，也不下
跌呀

加息对股市是利空，今天在盘面上已经有提前反应，明天开盘肯定是低开的，但低
开后是上涨还是下跌就看市场是强还是弱了，如果市场强势的话，可以在保险和银
行的带领下进行上扬进而激发别的板块上涨，如果是弱势的话明天低开后大跌.明
天的市场最能判断目前市场是强是弱.加息并不一定就会跌，07年加息股市不是照
样走出了大牛市的行情.

二、最近央行上调利息，想问这样对哪方面的股票有推动的作用
，或者有什么好的建议。

&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
单从银行方面来说的话，上调准备金率会使银行可用于盈利的资本减少，因为银行
会用储户的资金来放贷，而借贷收入占银行收入的90%以上，所以银行最怕央行上
调准备金率，去年以来，已有了连续六次上调金率，极有可能造成现在的银行放贷
资金偏紧，也就是这个原因。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
而加息也就是存贷款利率上升，存款利率上升会使银行的支付利息金额增多，贷款
利率上升会让贷款的需求减少，所以加息和存贷款利率上调，对商业银行来说都将
会是影响到经营业绩的增长。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
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上调准备金率和加息，同样是国家宏观经济调控政策的一个手段，意在缩减流动性
，抑制物价的过快上涨，减少通胀压力。
但是，由于上调准备金率和加息的各自的直接影响面是不同的，上调准备金率对于
普通居民并没有太大的影响，加息就不一样了，这将会造成购房还贷的利息支出，
更多的居民存款流向银行。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
如今通货膨胀率达4.9%，一年期存款利率为2.75%，一年期贷款利息为5.1%，而活
期存款利息为0.27%，所以造成了实际上的“负利率”的现象。
央行的频繁加息，将会进一步减少信贷资金的流动性，这对于股市是一个可能的负
面的影响。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
但是，纵使央行又一次出台加息，也不会改变股市大盘既定的技术性的走势。
前日来看，上证指数从其阶段性的反弹高点的 3000 点一带，有了五个交易日的震
荡走低，其中上周二（3月15日）收出了一根阴跌的长下影线，最低下探到 2850 点
，随后至上周末，大盘为震荡筑底的过程，但收盘点位还是站在前日下影线的低点
之上。
目前两市大盘的技术指标得到了一定的修复，KDJ指标处在低位向上的位置，如果
并没有意外，市场将会开始进入走强回升、强势反弹的阶段。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
预计短线后市，大盘将会在市场抛压消解、技术指标得到较大的修复的情况下，有
望展开一波反弹的行情，根据趋势分析，后市一次性短线的反弹高点将会在 3080
点上下。
操作上可以开始采取相对积极一点的策略，还可继续看涨地持有手中的股票，或还
可适当加仓，再次地开始看好市场筑底企稳之后的下一个交易周短线后市的走势。
由于市场的中期趋势还是向上的震荡上行，市场处在总体上的、前日低点出现后的
上升通道当中，大盘在其短线后市反弹到位后，再经过小幅下探的整理蓄势，还会
有更高的反弹高点。
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三、提高存款利率对什么股票有利

这对股市是个大利空，没有什么股票会真正受益。

四、10月20日起加息，请问对哪些股票是利好？哪些股票是利空
？？？

一、加息对整个大盘估值的影响从理论上讲，在不考虑通货膨胀率的前提下，股票
的价值取决于两个因素：一是公司现金分红水平，二是存款利率，股票的价值与公
司现金分红水平成正比，与存款利率成反比，因此得出如下公式：股票的价值=股
票年现金分红/年存款利率，正因为如此，我才一直说，在没有现金分红机制下的A
股，没有投资价值，仅能投机，因为上市公司赚得钱再多，与我等散户何干？股票
的价格变化则取决于价值，但有不等同于价值，而是受供求关系影响，一切利好利
空的最后结果都是通过引发股票供求关系的变化而起作用。
因此从理论上讲，提高存款利息会令整个股市的估值下降，提高贷款利息会增加企
业财务负担而降低赢利水平，从而降低分红预期。
因此从理论上讲，不论是提高存款利息，还是提高贷款利息，对整个股市而言都是
利空。
二、加息对重要板块的影响不论提高存款利息，还是提高贷款利息，对整个股市都
是利空，但对各个行业影响则是不同的，这与各个行业的特点决定的，下面无知小
散“逍遥”简单谈谈加息对几大重点行业的影响：1、银行业银行是个特殊的行业
，其经营的是货币资金，目前中国的银行还是主要靠贷款和存款的利差获利，因此
单独提高贷款利息则对银行是利好，单独提高存款利息则对银行是利空，如果贷款
和存款同时提高，就得全面计算利差是扩大还是缩小，从而得出是利好，还是利空
的结论。
另外一个影响是如果存款利息过高，势必大量现金进入银行并且活期会转变成定期
，如果银行不能通过贷款把钱放出去，必然要承受巨大的利息支出，毕竟中国的银
行业不允许拒绝客户存款。
2、保险、券商保险、券商也是特殊的行业，两个行业都拥有大量货币资金，同时
又投资股市，因此提高存款利息，一方面能增加利息收入，从而构成利好；
但如果加息造成股市下跌又会影响其投资股市的资产贬值，从而造成一定的利空。
但总的来看，加息，尤其提高存款利息，对保险、券商整理利大于弊。
3、房地产房地产行业是个靠巨额贷款支撑的行业，因此一旦加息，受冲击最大的
就是房地产行业。
提高贷款利息一方面会增加大量房地产企业财务费用，另一方面增加购房者利息负
担，从而减弱购房预期，将减缓楼房销量，从而影响房地产企业盈利水平；
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提高存款利息会减弱房地产“保值”预期，减少“炒房客”，一旦炒房获利水平低
于存款利息，大量资金将回流银行。
4、钢铁、有色等高贷款行业钢铁、有色等高贷款行业有大量的贷款，因此一旦提
高贷款利息，大量的财务费用必将令企业盈利能力下降，因此从全行业来看，加息
明显偏空。
5、外贸进出口企业提高存款利息对于原材料或经营的商品需要大量进口，而产品
或经营的商品内销的企业则是利好，因为提高存款利息能促使人民币升值，从而令
进口的原材料或商品显得“便宜”。
从而提高盈利水平。
对于原材料或经营的商品从国内采购，而产品或商品外销的企业则是利空，因为高
存款利息能促使人民币升值从而打压出口，降低赢利水平。
6、航空业中国航空业目前使用的飞机都是通过分期付款从欧美采购的，因此欠欧
美飞机制造公司大量美元，一旦加息令人民币升值，就等于减轻债务负担，因此提
高存款利息对欠有巨额美元外债的航空业是利好。
总之，提高存贷款利息对整个股市属于利空，但对不同行业影响不同，关键看这一
行业是货币资产多，还是付息负债多。

五、利率上调对股市有有什么影响，有何利弊?对哪类股票有好
处，对哪类股票影响大

&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
单从银行方面来说的话，上调准备金率会使银行可用于盈利的资本减少，因为银行
会用储户的资金来放贷，而借贷收入占银行收入的90%以上，所以银行最怕央行上
调准备金率，去年以来，已有了连续六次上调金率，极有可能造成现在的银行放贷
资金偏紧，也就是这个原因。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
而加息也就是存贷款利率上升，存款利率上升会使银行的支付利息金额增多，贷款
利率上升会让贷款的需求减少，所以加息和存贷款利率上调，对商业银行来说都将
会是影响到经营业绩的增长。
&nbsp；
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&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
上调准备金率和加息，同样是国家宏观经济调控政策的一个手段，意在缩减流动性
，抑制物价的过快上涨，减少通胀压力。
但是，由于上调准备金率和加息的各自的直接影响面是不同的，上调准备金率对于
普通居民并没有太大的影响，加息就不一样了，这将会造成购房还贷的利息支出，
更多的居民存款流向银行。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
如今通货膨胀率达4.9%，一年期存款利率为2.75%，一年期贷款利息为5.1%，而活
期存款利息为0.27%，所以造成了实际上的“负利率”的现象。
央行的频繁加息，将会进一步减少信贷资金的流动性，这对于股市是一个可能的负
面的影响。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
但是，纵使央行又一次出台加息，也不会改变股市大盘既定的技术性的走势。
前日来看，上证指数从其阶段性的反弹高点的 3000 点一带，有了五个交易日的震
荡走低，其中上周二（3月15日）收出了一根阴跌的长下影线，最低下探到 2850 点
，随后至上周末，大盘为震荡筑底的过程，但收盘点位还是站在前日下影线的低点
之上。
目前两市大盘的技术指标得到了一定的修复，KDJ指标处在低位向上的位置，如果
并没有意外，市场将会开始进入走强回升、强势反弹的阶段。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
预计短线后市，大盘将会在市场抛压消解、技术指标得到较大的修复的情况下，有
望展开一波反弹的行情，根据趋势分析，后市一次性短线的反弹高点将会在 3080
点上下。
操作上可以开始采取相对积极一点的策略，还可继续看涨地持有手中的股票，或还
可适当加仓，再次地开始看好市场筑底企稳之后的下一个交易周短线后市的走势。
由于市场的中期趋势还是向上的震荡上行，市场处在总体上的、前日低点出现后的
上升通道当中，大盘在其短线后市反弹到位后，再经过小幅下探的整理蓄势，还会
有更高的反弹高点。
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