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股票收益率怎么平衡__股票理论价格=股息红利收益／市
场利率怎么解释 为什么股票理论价格是为了获得股利付出
的代价（机会成本）-股识吧

一、股票理论价格=股息红利收益／市场利率怎么解释
为什么股票理论价格是为了获得股利付出的代价（机会成本）

这是由一个公式推导出来的，理论基础是洼地理论，即资金会流入收入较高的领域
，也就是估值较低的领域（所谓估值较低举个例子10的资产估值8元比估值9元低）
，最终会把估值洼地填平。
依据这一理论前提，资金会吧股票收益和存储收益扯平，依旧是如果市场利率是年
率5%，那么只有股价在股息收益率也是5%是才会平衡，不然，假设股息收益率大
于5%，那么钱就会从银行流出流入股市，导致股价升高，从而导致股息收益率降
低，同时银行也会适当升息以保住资金，总之，理论上股息收益率和市场率只有相
等时，才会平衡。
根据上述理论基础就有了如下的等式：市场利率=股息收益/理论股价，一推倒就得
出了 股价=股息红利/市场利率。
我想你应该看明白了吧。
至于股票理论价格是为了获得股利付出的代价（机会成本）就是上边公式的一个描
述性解释了，为了获得公司的红利，你得买入公司的股票，你买入了公司的股票，
就不再享受银行支付的存款利息了，因为钱从你的银行账户转到公司的银行账户去
了，也就是你获得了股息的机会，失去了存款利息的机会，因而理论股价是你为了
获得股息付出的代价。
你的问题可是够专业的，下次问这么专业的问题，记得挂点分儿，厚道点。

二、如何通过构建投资组合提高自己的投资收益率

一、不同背景平台组合如果全投背景平台，收益可能会偏低，全投民营平台风险又
偏高，这种情况下，可以取个折中的办法，一半背景平台，一半民营平台是个平衡
点；
如果个人风险承受能力偏低，可以再调节成七分背景，三分民营平台，甚至可以调
到82开。
具体看个人情况上下浮动。
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国资系、上市系、风投系、民营系，均衡配置一部分，整体效果往往都比只配制某
一种单一背景的平台强。
二、不同类型产品的组合目前新政出台了限制借款的上线后，网贷产品总体是要往
小额分散的类型上面靠。
目前小额分散的产品，主要就是抵押物充足的车贷、部分地方的房贷、小额信贷、
三农贷款、消费金融贷款、这几个里面往往都是以小微借贷为主。
企业贷、供应链、房产公司借款等模式容易出现大单，后面这几种暂时就尽量不要
去分散，应该是多往前面几者去分散。
每一块都应该有很广阔的市场。
未来车贷这一块，破万亿的待收，三农信贷过5000万待收应该问题都不大，还有目
前年轻人所向往的提前消费、提前享受的消费金融贷款这一领域，未来的前景估计
会更大。
时代在改变，不同年代的人观念也在改变，P2P这一块是完全有能力满足部分人提
前消费需求。
但目前整个P2P行业的待收，也就就刚过7000亿，所有还有很大的市场等着大家去
开发。
三、不同利率的平台组合在信息完全对称后，高一分利率，注定就会高一分的风险
。
虽然说低利率不一定低风险，但是高利率注定就是高风险，在这两年投资人、借款
人、平台的信息越来越对称的条件下，要想寻找不对称，风险还高的高息平台，是
越来越困难的，前些年由于行业处于萌芽期，很多信息很不对称，能找到收益高,
风险不太高的平台，但如果投资人不改变观念，还追寻追高息，其实是在走钢丝绳
的路上越走越远。
对绝大多数普通投资人来说，都应该放弃追高息的理念。
就目前来说，给投资人综合利率在8-15%之间，是有可持续盈利能力的。
投资人也可以在8-15%利率平台之间，适当分散一些平台，风险承受能力低的，就
往收益低平台靠拢，反之往偏高的平台靠，适当分散配置。

三、股票预期收益率

什么是 股票的预期收益率是预期股利收益率和预期资本利得收益率之和。
目录1、的计算的计算股票的预期收益率=预期股利收益率+预期资本利得收益率股
票的预期收益率是股票投资的一个重要指标。
只有股票的预期收益率高于投资人要求的最低报酬率(即必要报酬率)时，投资人才
肯投资。
最低报酬率是该投资的机会成本，即用于其他投资机会可获得的报酬率，通常可用
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市场利率来代替。
股票的预期收益率E(Ri)=Rf+β[E(Rm)-Rf] 其中: Rf:
无风险收益率——一般用国债收益率来衡量
E(Rm)：市场投资组合的预期收益率βi: 投资的β值——市场投资组合的β值永远
等于1，风险大于平均资产的投资β值大于1，反之小于1，无风险投资β值等于0

四、如果一张股票1年股息为10元，市场利率5%，则股票的价格
？答案为200元。

其实道理很简单。
市场利率说白了就是大部分人感到满意的收益率，这个收益率能和风险配比。
嫌收益率低的人卖，觉得收益率高的人买，最后均衡在一个股价，这个股价是市场
对收益率的一致看法。
令这个价格为 P， 则 P*0.05=10，那么P=200.或者换一个思路，每年利息10元，要求
的收益率（等于资本成本）是5%。
P=10/(1+5%)+10/(1+5%)^2+...,用微积分求极限，也获得 P=10/0.05=200

五、如何通过构建投资组合提高自己的投资收益率
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