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央行降息对股市影响~降息对股票的影响是什么？-股识吧

一、央行降息对股票市场的影响

降息一般来说，市场的流通性就大了，就会有大量的钱进入股市，从理论上来说，
会有利于股市。
但是，降息一般发生在经济不好的情况下，比如经济危机等，所以虽然对股市是利
好，可能短期无法改变大的方向。

二、降息对股票的影响是什么？

降息是央行调降利率，这会抑制银行储蓄，由于降息手段是价格工具，所以会适当
鼓励通胀上行，这就会引导银行存款流出，进入到投资与消费环节当中，会提高市
场流动性。
由于降息会鼓励资金从存款转向投资，所以一般情况下降息对股市上涨有利。
但是也不能一概而论，降息阶段的初期对股市的总体趋势影响不大，多是短期影响
，但是当多次降息之后，导致市场的流动性从量变达到质变时，往往会对股市上行
起到积极的作用。
降息对银行股的影响较大，如果降息周期长，会影响银行的存款上涨，这会限制银
行业的信贷规模，会在一定程度上影响到银行股的业绩。
但是由于降息直接利好高负债行业，有利于银行缓解债务压力，所以总体上对银行
股来说还是重大利好。
而与债务问题紧密相关的地产、基建、有色、煤炭等行业也会率先受益。
而对于房地产、贵金属与资源类等股票是利多，因为降息会鼓励物价上涨，由于对
冲通胀等因素，居民会通过投资房地产、贵金属等来保值，而大资本往往会积极投
资，通过稀缺资源、贵金属以及能源等来对冲通胀，所以这一类股票容易受利好影
响上涨。
降息还会刺激消费，所以利于消费类股票的上行，消费类股票一般指以生产和销售
日用消费类产品为主营业务的上市公司股票，涉及到商业连锁、零售、食品、酿酒
、饮料、酒店、旅游、家用电器、服装等之类的股票。
总体来说，降息对股市具有普遍的利好作用，因为降息手段具有中长期市场指导意
义，所以对股市的中长期发展有利。
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三、央行降息对银行股有什么影响

中国人民银行今日宣布下调一年期存、贷款基准利率108个基点，同时调整其他档
次基准利率，以及再贷款和再贴现利率，并针对不同商业银行分别下调存款准备金
率1和2个百分点。
降息将使存款基准利率达到2006年8月加息时候的水平，活期存款利率则创下历史
最低记录；
贷款基准利率达到2004年10月加息时候的水平。
存、贷款基准利率距离2002年2月的历史最低水平仅有一步之遥。
如此大幅度、非常规的降息政策，表明了监管部门希望降息刺激经济的效果能够尽
快体现，虽然这将超出我们未来一年内下调基准利率108个基点以上的预期，但未
来降息的空间并不大，有利于市场提前消化降息对银行股所产生的负面影响，一次
性降息反而好于小幅降息所产生的持续负面效果。
2.此次降息等综合因素将缩小银行净息差约18~40个基点
经过测算，此次降息将对缩小银行净息差约18~40个基点，影响幅度约9%~13%。
由于活期存款利率也下调了36个基点，因此降息对净息差的负面影响略小。
建设银行、北京银行等定期存款比重较小、且中长期贷款比重较大的银行影响较大
，深发展、华夏银行等负面影响相对较小。
同时，下调存款准备金率和准备金利率，综合提升银行净息差1~4个基点，工行、
中行、建行、交行因为仅下调存款准备金率仅1个百分点，净息差上升幅度相对较
小。
此外，我们认为，存款准备金率尚有一定的下调空间，预计未来一年还将下调3~4
个百分点。
3.近期累计四次降息对影响净息差约48~84个基点 自9月16日人民银行下调贷款基准
利率，累计四次降息已经使定期存款平均利率下降了约160个基点，贷款基准利率
下降了约170~180个基点，经过测算，将缩小各银行净息差约48~84个基点，影响幅
度约16%~29%，由于降息幅度较大且间隔期较短，预计四次降息对业绩的负面影
响将在2009年全部体现。
4.预计2009年上市银行整体业绩下降15%以上
贷款增速、资产质量和净息差是影响2009年银行业绩的关键。
预计2008年贷款增速为15.56%，由于GDP增速下滑难免，明年贷款整体增速可能回
落至13%左右，贷款不良率将自今年4季度保持上升趋势，预计上升幅度在15%~33
%左右。
综合上述因素，上市银行整体业绩下降15%以上的可能性较大(详见年度策略报告)
。
但如果降息等刺激经济的政策能够有效激发信贷需求，经济回暖使不良率也好于预
期，以及利润调节等因素，不排除银行业绩在明年四季度重拾升势的可能。
目前我们维持对银行业中性评级，部分银行具备估值和成长优势。
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四、央行降息降准对股票有什么影响？

所谓降息或者加息，通俗点说，是指央行利用利率调整，来改变全社会现金流动的
措施。
当央行降息时，把资金存入银行的收益减少，所以降息会导致资金从银行流出，存
款变为投资或消费，结果是资金流动性增加。
一般来说，降息会给股票市场带来更多的资金，因此有利于股价上涨。
当央行加息时，则反之。
利率调整是货币政策实施的重要手段。
至于利率调整对于行业的影响，这要看利率调整的具体内容。
因为利率分为活、定期利率和存、贷款利率。
如果存款利率上调，银行支付的利息增加，会降低其业绩；
而贷款利率上调，则所有向金融机构贷款的公司、企业支付的利息增加，对它们不
利。
所以，目前中国对于加息普遍的观点是，如果央行还要加息，也应该是非对称性的
，也就是提高存款利率，而不再提高贷款利率，因为加息和存款准备金率上调带来
的银根紧缩，已经让许多企业不堪重负，已经影响了中国经济增长。
就目前来说，央行调整利率（现在肯定是加息不会降息），受影响最大的两个行业
是银行和房地产，银行是直接受利率调整影响的行业，这自不必说，而对于地产业
来说，估计目前我国从紧的货币政策会让很多中小房地产商破产，因为中国地产商
以往走的发家路子基本都是向银行巨额贷款、巨款买地、炒高房价，然后获得暴利
。
现在银根一紧缩，地产商不得不以最快的速度把手中的房子卖出去来还贷款。
这也是目前房价下降的原因。

五、央行降息对经济尤其是股市有什么影响

当央行降息时，把资金存入银行的收益减少，所以降息会导致资金从银行流出，存
款变为投资或消费，结果是资金流动性增加。
一般来说，降息会给股票市场带来更多的资金，因此有利於股价上涨。
降息会推动企业贷款扩大再生产，鼓励消费者贷款购买大件商品，使经济逐渐变热
。
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