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优先认股权的概念|优先股权是什么意思?-股识吧

一、什么是优先认股？优先认股和优先认股权的概念分别是？

附认股权证公司债是指公司债券附有认股权，持有人依法享有在一定期间内按约定
价格(执行价格)认购公司股票的权利，也就是债券加上认股权的产品组合。
附认股权证公司债与可转债都属于混合型证券，都是企业用于募集长期资金、改善
财务结构的有利工具，但两者可能给发行公司带来不同的现金流。
可转换债券一般可以通过修订转股价来促使投资人转股，附认股权证公司债的债券
部分则必须到期偿还。
附认股权证公司债于20世纪60年代开始受到美国企业界青睐。
20世纪80年代，由日本公司发行的附认股权证公司债风靡欧洲，为日本公司在海外
融资发挥了重要作用，欧洲、亚洲各国企业纷纷效仿采用这一融资工具。
20世纪90年代，日本泡沫经济破灭，股价的暴跌使认股权证失去价值，附认股权证
公司债券的发展趋于缓慢。

二、什么是优先股

优先股是享有优先权的股票。
优先股的股东对公司资产、利润分配等享有优先权，其风险较小。
但是优先股股东对公司事务无表决权。
优先股股东没有选举及被选举权，一般来说对公司的经营没有参与权，优先股股东
不能退股，只能通过优先股的赎回条款被公司赎回，但是能稳定分红的股份。
所得无解释的股份。
优先股是公司在筹集资金时，给予投资者某些优先权的股票，这种优先权主要表现
在两个方面：①优先股有固定的股息，不随公司业绩好坏而波动，并可以先于普通
股股东领取股息；
千层金炒股配资②当公司破产进行财产清算时，优先股股东对公司剩余财产有先干
普通股股东的要求权。
但优先股一般不参加公司的红利分配，持股人亦无表决权，不能借助表决权参加公
司的经营管理。
因此，优先股与普通股相比较，虽然收益和决策参与权有限，但风险较小
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三、发行优先认股权的目的有哪些？

发行优先认股权的目的是：1.不改变老股东对公司的控制权和享有的各种权利2.因
发行新股将导致短期内每股净利稀释而给股东一定的风险补偿3.增加新发行股票对
股东的吸引

四、为什么给股东优先认股权

没有实质意义，公司经营好坏你是不会知道的。
绩优=优先，绩差=优先给散户

五、优先认股权的作用

优先认股权的主要功能是确保股权不被稀释。
如前所述，维持股东的比例性利益是股权本身的要求。
这种比例性利益可以分为两类：一是现实的比例性利益，在公司的重大事项决策中
，在选择公司高级管理人员时，股东可以按其在公司中所拥有的股份行使表决权。
在公司分配红利、分割剩余财产时按其股份的比例领取。
二是期待性的比例性利益，即在公司增加资本，增发新股时，为使股东原有的比例
性利益不受损害，公司应按股份的原有比例由股东优先认购。
由于公司增加资本金并不是经常发生的，因而这种比例性利益仍属期待性的。
但期待性利益也会转化为现实性的利益，股东出资到公司，就拥有了与出资比例相
适应的股权及与此相应的各种权利和利益。
为了保证这种比例性利益能长久维持不遭破坏，就必须赋予股东的优先认股权，以
免在公司发行新股时，因部分股东超比例认购新股，或新股东的进入而挤占了原有
股东股比，使原有股东的比例性利益受到减损。
优先认股权的另一个重要功能是对中小股东利益的保护。
公司中大股东侵害中小股东的利益是常有发生的事，如何保护中小股东的利益是社
会各界重点关注的热点问题。
保护中小股东利益的一个基本问题就是如何确保中小股东的比例性利益不受大股东
的侵害。
如果公司发展前景较好，盈利水平较高，在增资扩股中大股东往往会利用自己控制
股东会、董事会的便利设法提高自己的认购比例，或让利益相关人作为新股东认购
而进入公司，使原有股东的股份被稀释，比例性利益受侵害。
因此，各国往往通过立法或公司章程明确规定股东的优先认股权，以确保中小股东
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的比例性利益不受大股东的侵害。

六、什么是优先认股？优先认股和优先认股权的概念分别是？

优先认股权也叫优先认缴权或股票先买权，是公司增发新股时为保护老股东的利益
而赋予老股东的一种特权。
优先认股权是普通股股东的优惠权，实际上是一种短期的看涨，拥有优先认股权的
老股东可以按低于股票市价的特定价格购买公司新发行的一定数量的股票。
其做法是给每个股东一份证书，写明他有权购买新股票的数量，数量多少根据股东
现有股数乘以规定比例求得。
一般来说，新股票的定价低于股票市价，从而使优先认股权具有价值。
股东可以行使该权利，也可以转让他人。
优先认股这种权利可以分为两类：
1、股东在转让股份时，其他股东有优先购买的权利。
2、当公司增资发行新股票时，公司现有股东有优先根据其持有的股票在已发行股
票中所占比例购买相应新股票的权利。
附权优先认股权的价值 优先认股权通常在某一股权登记日前颁发。
在此之前购买的股东享有优先认股权，或说此时的股票的市场价格含有分享新发行
股票的优先权，因此称为“附权优先认股权”，其价值可由下式求得。
M-（RN S）=R (1) 式中： M为附权股票的市价；
R为附权优先认股权的价值；
N为购买1股股票所需的股权数；
S为新股票的认购价。
该式可作以下解释：投资者在股权登记日前购买1股股票，应该付出市价M，同时
也获得1股权；
投资者也可购买申购l股新股所需的若干股权，价格为及RN，并且付出每股认购价
S的金额。
这两种选择都可获得1股股票，唯一差别在于，前一种选择多获得l股权。
因此，这两种选择的成本差额，即M-（RN S），必然等于股权价值R。
重写方程，可得 R=（M-S）/（N+1） (2) 例：如果分配给现有股东的新发行股票与
原有股票的比例为1：5，每股认购价格为30元，原有股票每股市价为40元，则在股
权登记日前此附权优先认股权的价值为 (40-30)/(5+1)=1.674元
于是，无优先认股权的股票价格将下降到： 40－1.67=38.33(元)
除权优先认股权的价值 在股权登记日以后，股票的市场价格中将不再含有新发行
股票的认购权，其优先认股权的价值也按比例下降，此时就被称为“除权优先认股
权”。
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其价值可由下式得到。
M-（RN S）=0 (3) 式中： M为除权股票的市价；
R为附权优先认股权的价值；
N为购买1股股票所需的认股权数；
S看为新股票的认购价。
此式原理与公式(1)完全一致。
投资者可在公开市场购买1股股票，付出成本M，或者，他可购买申购1股股票所需
的认股权，并付出 l股的认购金额，其总成本为RN S。
这两种选择完全相同，都是为投资者提供l股股票，因此成本应是相同的，其差额
为0。
把公式(3)进行改写，可得： R=（M-S）/N (4)
在前面例子中，除权后，队股权的价值应为 （38.33-30）/5=1.666(元) 优先认股权的
主要特点之一就是它能提供较大程度的杠杆作用，就是说优先认股权的价格要比其
可购买的股票的价格的增长或减小的速度快得多。
比如说，某公司股票在除权之后价格为15元，其优先认股权的认购价格为5元，认
购比率为1：4，则其优先认股权的价格为(15-5)/4=2.5元。
假定公司收益改善的良好前景使股票价格上升到30元，增长100%，则优先认股权
的价格为(30-5)/4=6．25元，增长(6.25 5-2.5
5)/2.5=150%，远快于股票价格的增长速度。
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