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股票一般溢价多少发行.证券发行一般在什么情况下采用
溢价发行的方式-股识吧

一、什么是溢价发行股票

你好，溢价指所支付的实际金额超过证券或股票的名目价值或面值。
而在基金上，则专指封闭型基金市场的买卖价高于基金单位净资产的价值。
我们通常说一支股票有溢价，是指在减掉各种手续费等费用之后还有钱。
我们说一支股票有多少的溢价空间，是指离我们判断这支股票的目标价格和股票票
面价格之间的价差。
溢价是指交易价格超过证券票面价格，只要超过了就叫做溢价。
溢价空间是指交易价格超过证券票面价格的多少。
发行股票的成本较为复杂，它一般包括两个方面：一是纯粹的发行费用，即股票发
行人在发行过程中支出的相关费用，如股票印刷费用、承销费用、宣传费用、其他
中介服务机构的费用等；
二是发行公司每年对投资者支付的股息。
因此，发行股票的成本与实际筹资额的比率等于股息除以扣除纯粹发费用后的发行
价格，用数学公式表示为： 发行股票成本比率=股息/（发行价格-发行费用）×100
%由于发行费用相差不大，因此股票筹资的成本主要取决于发行价格和企业每年对
投资者支付的股息。
在实践中，新股发行都以超过面值的价格溢价发行，在股利一定的情况下，这就大
大降低了股票筹资的成本。
从实际情况来看，股票筹资成本与银行贷款成本相比谁高谁低，取决于各个国家的
金融环境、利率政策、证券市场发育程度以及公司股权结构等很多因素。
另一方面，从企业筹资的财务负担看，发行股票的成本也要低于银行贷款。
因为接受银行贷款对企业而言是负债，体现的是债权债务关系，必须按期还本付息
，所以成为公司较重的财务负担；
而通过发行股票筹集的资金是企业的资本金，它反映的是财产所有权关系，没有到
期之日，一经购买便不得退股，企业不用偿还，因而财务负担较轻。

二、为什么股票要溢价发行呢 请做通俗解释~~

股票溢价是指股票的发行价格高于股票的面值，也称为股票溢价发行。
通俗的说，10元票面价值，以11元发行，叫溢价发行，目的是多筹点钱（增加公积
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金）。
股票的票面价值又称面值，即在股票票面上标明的金额。
该种股票被称为有面额股票。
股票的票面价值在初次发行时有一定的参考意义 平行发行：以面值作为发行价，
此时公司发行股票募集的资金等于股票的总和，也等于面值总和。

三、证券发行一般在什么情况下采用溢价发行的方式

1、价格高，可以通过较少的股份就能获得足够的需要的资金用于在投资。
比如我需要筹资1000w，如果价格单价高，我所付出的股份就低，这不就是降低了
筹资成本了。
单价低，为了融的相同的资金，我就需要付出更多的公司股份。
2、承销有几种模式，其中之一是我承诺替你销售多少股票，如果销售不了，剩下
的股份则我自己买单留下来，所以如果定价太高，股民不买账，则不好销售，承销
商就会把股票砸在自己手里，这就是增加了风险与发行工作量。
其实你把股票看做一个白菜，上市公司看做一个菜农，承销商就是一个卖菜的，就
都容易理解了，白菜价格的低和高，所对应的风险和好处是一致的

四、溢价的溢价发行

溢价发行是指发行人按高于面额的价格发行股票，因此可使公司用较少的股份筹集
到较多的资金，同时还可降低筹资成本。
股票有许多不同的价值表现形式，票面面额和发行价格是其中最主要的两种。
票面面额是印刷在股票票面上的金额，表示每一单位股份所代表的资本额；
发行价格则是公司发行股票时向投资者收取的价格。
股票的发行价格与票面面额通常是不相等的。
发行价格的制定要考虑多种因素，如发行人业绩增长性、股票的股利分配、市场利
率以及证券市场的供求关系等。
根据发行价格和票面面额的关系，可以将证券发行分为溢价发行、平价发行和折价
发行三种形式。
溢价发行又可分为时价发行和中间价发行两种方式。
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五、A股和H股的溢价率一般是多少

没有一般，有A股高过H股3、5倍的，也有H股高于A股30％的，两地投资者不同，
对企业的价值认定不同，导致股票定价有很大区别。
相对来讲，H股定价从长期看更加合理一些。
A股更多的反映了投资者的短期情绪。

六、什么是溢价发行和折价发行

对于债券购买方当然是选择折价发行，你要弄清楚一个问题是债券购买方并不是债
券发行方，对于债券发行方当然是出售时债券价格越高越好，同样是同一个票面利
率和还本付息方式的债券，价格越高其债券的实际发行成本的利率就越低，相反其
价格越低其债券的实际发行成本就越高，最主要原因是债券的票面面值和票面利率
一般情况下是固定的，当利率的下降时其价格就会上涨，利率的上升其价格就会下
跌，最简单你看一下90万元两年后能收回112万元与110万元两年后能收回112万元
，同样是收回112万元，但是前者的投入的较少，其收益率明显是比后者要高，很
明显现在题目是问债券购买方不是债券发行方，故此对债券购买方而言在相同条件
下的债券更希望折价发行。

七、证券发行一般在什么情况下采用溢价发行的方式

股票一般都是溢价发行的。
我国《公司法》第一百二十八条规定，股票发行价格可以按照票面金额，也可以超
过票面金额，但不得低于票面金额。
按照票面金额发行的，叫平价发行；
超过票面金额的，叫溢价发行；
低于票面金额的叫折价发行。
在我国，股票几乎都是溢价发行的。
股票的实质是将公司的净资产分割为等份，向公众出售。
举个例子，某公司共有1亿元的资产，发行1亿元的股票，每股票面价值为1元，这
样总股本就是1亿元。
发行时价格为2元/份，共收到2亿元，多出来的1亿元，就属于股本溢价，会列入公
司的资本公积金。
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我国和日本等一些东亚国家，都规定股票的发行价格不能低于票面金额折价发行。
这主要是因为如果股票的发行价格低于票面金额，收到的钱就会少于净资本，会损
害大股东的利益。
债券既可以平价发行，也可以折价发行，也可以溢价发行。
比如，零息债券，不含有息票，但投资者在购买的时候，可以打折购买，打折的部
分，就属于投资者的利息收益。
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