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认股权证是什么筹资方式：认股权证是公司筹资用的么？
-股识吧

一、认股权证是什么？

权证，是指基础证券发行人或其以外的第三人发行的，约定持有人在规定期间内或
特定到期日，有权按约定价格向发行人购买或出售标的证券，或以现金结算方式收
取结算差价的有价证券。
权证实质反映的是发行人与持有人之间的一种契约关系，持有人向权证发行人支付
一定数量的价金之后，就从发行人那获取了一个权利。
这种权利使得持有人可以在未来某一特定日期或特定期间内，以约定的价格向权证
发行人购买/出售一定数量的资产。
购买股票的权证称为认购权证，出售股票的权证叫作认售权证（或认沽权证）。
权证分为欧式权证、美式权证和百慕大式权证三种。
所谓欧式权证：就是只有到了到期日才能行权的权证。
所谓美式权证：就是在到期日之前随时都可以行权的权证。
所谓百慕大式权证：就是持有人可在设定的几个日子或约定的到期日有权买卖标的
证券。
持有人获取的是一个权利而不是责任，其有权决定是否履行契约，而发行者仅有被
执行的义务，因此为获得这项权利，投资者需付出一定的代价(权利金)。
权证(实际上所有期权)与远期或期货的区别在于前者持有人所获得的不是一种责任
，而是一种权利，后者持有人需有责任执行双方签订的买卖合约，即必须以一个指
定的价格，在指定的未来时间，交易指定的相关资产。
从上面的定义就容易看出，根据权利的行使方向，权证可以分为认购权证和认沽权
证，认购权证属于期权当中的"看涨期权"，认沽权证属于"看跌期权"。
权证价值由两部分组成，一是内在价值，即标的股票与行权价格的差价；
二是时间价值，代表持有者对未来股价波动带来的期望与机会。
在其他条件相同的情况下，权证的存续期越长，权证的价格越高；
美式权证由于在存续期可以随时行权，比欧式权证的相对价格要高。
认购权证价值=(正股股价-行权价)X行权比例 认沽权证价值=(行权价-
正股股价)X行权比例 权证根据不同的划分标准有不同的分类：
（1）按买卖方向分为认购权证和认沽权证。
认购权证持有人有权按约定价格在特定期限内或到期日向发行人买入标的证券，认
沽权证持有人则有权卖出标的证券。
（2）按权利行使期限分为欧式权证和美式权证，美式权证的持有人在权证到期日
前的任何交易时间均可行使其权利，欧式权证持有人只可以在权证到期日当日行使
其权利。

                                                  页面 1 / 4



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

（3）按发行人不同可分为股本权证和备兑权证。
股本权证一般是由上市公司发行，备兑权证一般是由证券公司等金融机构发行：
比较项目 股本权证 备兑（衍生权证） 发行人 标的证券发行人
标的证券发行人以外的第三方 标的证券 需要发行新股 已在交易所挂牌交易的证券
发行目的 为筹资或高管人员激励用 为投资者提供避险、套利工具 行权结果
公司股份增加、每股净值稀释 不造成股本增加或权益稀释 （4）按权证行使价格是
否高于标的证券价格，分为价内权证、价平权证和价外权证。
价格关系 认购权证 认沽权证 行使价格＞标的证券收盘价格 价外 价内
行使价格＝标的证券收盘价格 价平 价平 行使价格＜标的证券收盘价格 价内 价外
（5）按结算方式可分为证券给付结算型权证和现金结算型权证。
权证如果采用证券给付方式进行结算，其标的证券的所有权发生转移；
如采用现金结算方式，则仅按照结算差价进行现金兑付，标的证券所有权不发生转
移。

二、认股权证是公司筹资用的么？

认股权证是授予持有人一项权利，在到期日前（也可能有其它附加条款）以行使价
购买公司发行的新股(或者是库藏的股票)。

三、什么叫认股权证

不一样按发行人的不同，权证分为认股权证和备兑权证，备兑权证是标的证券发行
人以外的第三方(如大股东、券商等金融机构)发行的，他们俩的的区别是：备兑权
证不会扩大标的股票公司的股本，几乎跟上市公司和公司股东没什么关系。
而认股权证行权后则会增加公司的股本，会摊薄公司的每股收益等，跟公司的股东
关系密切。
按未来权利方向的不同，权证可分为认购权证和认沽权证。
认购权证是指标明未来买入权利的权证，如今年2006年8月30日是宝钢认购权证的
到期日和行权日，投资者可凭一张“宝钢JTB1”(580000)，加4.50元的行权价，向
大股东宝钢集团换购一股G宝钢。
认沽权证是指标明未来卖出权利的权证，如招行认沽权证，约定在权证发行一年半
后，权证持有者可以凭一张“招行CMP1”(580997)，加一股G招行股票，按5.65元
的行权价，沽售给招行的大股东。
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认购权证是股票未来上涨才能获利，认沽是股票未来下跌才能获利。
所以在看多时卖出认沽，看空时买入。
不知道楼主满意否？

四、什么是认股权证？

认股权证是一种特定的契约，持有人有权利在未来某一特定日期（或特定期间内）
，以约定的价格（履约价格）购买/卖出一定数量的股票。
投资者有权利决定是否执行履约，而发行者仅有被执行的义务。
因此，为获得这项权利，投资者需付出一定的代价（权利金）。
发行者虽然收到权利金，却需要承担市场反向风险。
所以在认购权证发行同时，发行者会在市场上买进一定头寸的标的股票进行避险。
持有人获得的是一个行使权利而不是责任，持有人可选择行使与否。
认股证(实际上所有期权)与远期或期货的分别在于前者持有人所获得的不是一种责
任，而是一种权利，后者持有人需有责任执行双方在买卖合约上订明以一个指定的
价格，指定的未来时间，交易指定的相关资产。
从上面的定义就容易看出，根据权利的行使方向，认股权证可以分为认购权证和认
售权证，认购权证属于期权当中的“看涨期权”，认售权证属于“看跌期权”。
案例： 假设中国石化A股当前的价格是4.2元，有投资者看好其在未来一年的走势
，于是购买一个以中石化为标的的认购权证，约定价格4.2元，期限一年，权利金
是0.42元/每份权证。
这表明：投资者支付给权证发行者0.42元后，在未来的一年内，不管中石化涨到多
少钱（5块也好，6块也罢），投资者都有权从权证发行者处以4.2元的价格买进一
股中石化。
如果届时中石化股价为5.5元高于约定价格，投资者执行权利是有利的。
投资者只要支付权证发行者给4.2元，就可得到一股价值5.5元的中石化（也可以直
接进行现金结算：投资者要求执行权利时，权证发行者直接支付投资者5.5 -
4.2=1.3元，净收益等于这部分收益减去权利金，即1.3-0.42 = 0.88元）。
如果届时中石化跌至3元，显然用约定价格4.2元购买价值3元的股票是不合算的，
投资者可以选择不行使买进中石化的权利，仅仅损失权利金0.42元。

五、什么叫认股权证
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六、优先股股票筹资 普通股股票筹资
认股权证筹资什么意思啊，有什么区别？

优先股，投入股本后，只拿分红不参与经营决策。
普通股，投资入股后有参与经营决策的权利。
认股权证，允许投资者将来以某个价格认购股份，假如约定的价格是10元，市场上
股票涨到了10元以上，这个人就可以认购股份并卖出赚钱了。
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