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可转债可以注册保代吗-
上市商业银行可以为可转债的担保人吗?-股识吧

一、在银行间债券市场做交易员能报名做保荐代表人

如果你当交易员满两年，可以报名。
银行间市场包括银行间债券市场，银行间同业拆借市场，银行间票据市场等等，这
些全属于银行和银行之间的交易行为。
本文将具体介绍何为银行间债券市场，该市场对银行业又有怎么样的作用。
债券有很多种，比如国债，银行债券，企业债券等等，此前银行间债券市场就是用
于银行和以后之间交易此类债券的交易市场，该市场不对个人开放，只限于银行同
业，目前个人，机构全可以参与银行间的债券市场交易。
银行间债券市场的交易方式和耳机市场不一样，银行间之安全市场参与者可以向交
易方发起报价，并达成交易，而不只是根据对方的报价选择购买

二、关于是否可以做保荐人的问题?

做保荐人的关键是进入证券公司的投资银行部门 也就是做承销保荐业务的部门
只要进了投行部 不管是什么层次 只要有两年承销业务经验都可以考保代
考过以后又主办过一个项目就可以注册保代 但考试很难 投行部门招人很严格
证券从业资格对投行业务部门来讲没什么用处 需要的是在财务和法律方面的人
有CPA和司法考试的最好 大的券商的投行一般都会要名校的毕业生
这也是实际情况 对有工作经验的人来讲
如果是在会计师和律师事务所做上市业务经验比较丰富的 投行也很需要
但像楼主这样做渠道的 对投行来讲吸引力确实不大 对楼主来讲 如果要进投行部门
可以考虑发行部门 即做上市发行渠道的 这个部门没有资格考保代 但是在投行领域
只要做得好收入就很高 保代只是固定收入高而已 所以发行部门也是很有前途的

三、关于可转债的问题

8月18日，原无限售条件A股股东的优先认购通过上海证券交易所系统进行，配售
代码为"704795"，配售简称为"国电配债"。
你有10000股，在8月18日你就可以买入3750元的704795。
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如果你想买更多的，你可以在8月18日买入733795，但是你买了不一定能得到，要
抽签决定你可以买到多少。
跟申购新股是一样的。
初始转换价格为2.6元指的是在转股期，你可以把你手中的转债转换成股票，转换
价格是2.6元。
比如你10000股股票，可以优先买入3750元的转债，也就是37.5张，每张价格是100
元，转债上市以后价格可能涨，也可能跌，但是面值是不会变的，37.5张的转债面
值是3750元，可以转成3750/2.6=1442股。

四、可转债知识

分离交易可转债是一种新的可转债，在结构、存续期限、行权方式等方面与普通转
债有一定的差异。
分离交易可转债具有权证存续期比普通转债的期权有效期短、行权需要再缴款、一
旦确定行权价后不可以再修正等特征。
由于分离交易可转债可以分解为普通公司债券和认股权证，所以定价时可以分别确
定两部分价格。
普通公司债券的价格可以根据企业债收益率曲线确定。
认股权证的价格决定比较复杂。
虽然一些权证定价模型可以给出认股权证的理论价格，但是在现实中由于各种投机
因素的叠加，权证市场价格会大幅度偏离理论价格，所以认股权证定价要考虑投机
因素的作用。
理论上，附认股权证公司债的认股权证行权价格与可转债的转股价格是一致的，权
证到期，如果股价高于权证行权价格，权证价值=股价-
行权价，权证持有人如果放弃行权，就损失了权证价值。
值得关注的是，由于分离交易后，可转债的期权价值将进一步体现在权证价格上，
而正股价格的波动将对权证价值造成影响，这也就意味着上市公司只有不断提高自
身的经营业绩促使股价上升，才能获得更多的再融资。
我国证券市场上投资者的交易偏好是权证强于股票，股票强于债券。
可转债用期权价值补偿了普通公司长期债券的债性，所以票面利率较低，节约了公
司的财务费用，但是当公司股价远低于转股价格时，可转债的票面利率就要求较高
；
分离交易可转债就是把可转债的股性分离出来，分离交易的结果是扩大了期权的市
场溢价，从而加大了对公司债券的债性补偿，可以降低其票面利率，节约上市公司
财务费用。
分离交易可转债可以满足不同风险偏好的投资者的需求。
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追求高风险偏好的投资者可以通过二级市场交易购入权证，债券部分则可以满足低
风险偏好的固定收益投资者的需求。

五、可转债问题。。。

转债一般都是溢价的，具体可登录下面网站首页右侧也可百度“可转债相对正股折
溢价率实时行情”。
也就是说买转债是“不划算的”，但转债向下可以说是保底的，也就是到期至少要
归还100元的本金加一定的利息。
所以当转债价格向100元靠近时，即使正股跌得再多，转债也很难跟着大幅度下跌
了。
所以很多人热衷与转债。
因为尽管上涨时可能没有正股涨得多，但下跌时有保底。

六、可转债的相关问题

1.个人投资者可以直接购买公司的可转债，也可以通过二级市场买的。
但一级市场买入的一般是在该转债发行时申购才可以获得可转债，对于现在债券发
行一般是采取平价发行的模式进行的，也就是说在一级市场买入时其价格就是面值
价格的100元，另外一般可转债的发行者会对其原股东优先配售一定比例的可转债
，在本次发行可转债扣除实际优先配售部分后的剩余部分一般采取网上发行模式，
也就是这部分类似于新股网上认购发行。
对于转股价格一般是按可转债认购完成后，公司股票复牌首二十个交易日的加权平
均成交价格来决定其初始转股价格(一般发行后若公司进行送转股或现金分红时都
会对其转股价格产生影响，会对原来的转股价格进行类似股票除权原理的下调)。
2.理解正确，但一般可转债套利都是那些在短时间内正股(也就是可转债发行者自
身的上市公司股票)价格有较大的上升幅度触发提前赎回的情况下才会有明显的套
利交易的机会，一般可转债不触及提前赎回条款时，大多数情况可转债其转换价值
是低于其可转债市场交易现价的。
3.这个低多少要视乎当时的利率市场情况，一般可转债其每年支付的利息都是不相
同的，呈现先低后高，一般首年的票面利率最低，接着逐年提高，最后一年的利率
最高，一般平均来说与同期市场同期限的债券的利率约低2厘以上，若市场本身处
于一个高息环境其利差会进一步扩大。
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一般可转债最长的存续时间不超过6年，一般可转债发行的存续期就是以5年和6年
为主。
4.利息是按每年支付一次利息。
5.可转债其市价是有跌破100元的情况的，如现在可转债市场上的110011、110017、
125089就是存在市价低于100元面值的情况。
一般情况下出现这种情况是以转股价格严重低于市价的情况下才会发生，实际上也
并不完全是通货膨胀高于债券利率才会造成这种情况发生，最主要原因是由于股票
市场的环境极差的情况下且其转股价格严重低于市价导致其可转债自身嵌入的期权
价值处于深度虚值状态，导致其收益期望向纯债券价值靠拢所导致的，也并不一定
就能说明其债券违约风险就大的。

七、上市商业银行可以为可转债的担保人吗?

可以。
《上市公司证券发行管理办法》第二十条：证券公司或上市公司不得作为发行可转
债的担保人，但上市商业银行除外。

八、专业担保公司可以为可转债担保吗？

专业担保公司的担保额≠其负债，因此其担保的金额尽管放大了几倍，但仍可能大
于单个被担保对象的担保金额。

九、请教，做发债是否满足考保代的要求

看从业时间长度是否超过2年 同时最重点的是 你的公司愿意帮你报名不~
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