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短债为什么也跌了__当到期收益率变化时，为什么长期债
券的价值比短期债券价值波动更大？-股识吧

一、债券基金为何在银行资金面紧张时收益下降

资金的价格更贵，因此银行允诺的资金利息会明显上涨，一方面当上涨到一定程度
的时候，很多之前买了债券的大机构就会卖掉债券转而将资金直接借给银行，这样
大手笔的卖掉债券（或者债券基金），自然使得债券价格下降。
另一方面，既然银行很缺钱了，自然会卖掉自己持有的债券来换钱以度过难关，这
也是造成债券下跌的原因。
至于货币基金，它本来主要就是投资银行存款的（或者超短期债券），本来就是借
钱给银行的，所以利息上涨对它自然有好处。
当然，如果资金过于紧张，也会导致货币基金被机构大笔赎回，而被迫卖掉短债造
成收益下滑。
比如今年六月就是如此。

二、当到期收益率变化时，为什么长期债券的价值比短期债券价
值波动更大？

因为期限短的债券的到期时间短，久期就比较小，所以受的影响就比较小。
比如：两个同为10年期的债权，付息债券的久期就小于一次还本付息的债权，后者
的久期等于10，前者的久期一定小于10。
那么为什么久期越长，价格波动越大呢？比如：市场利率开始上升，债券肯定要下
跌，付息债券因为每年都可以拿回一定的利息，所以他的不确定性要明显小于一次
还本付息的债权，所以价格下跌也就要小。
利率降低的情况反过来就行了。

三、为什么最近纯债基金会下跌的？

短期看应该是资金面趋于紧张所致。
不过影响不大。
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四、最近债券下跌的原因是什么，近期债券价格为什么下跌

一般情况下，债券基金下跌与债券收益率下降有关。
债券收益率受利率影响比较大。
利率上升的时候，债券的价格会下跌；
当利率下降的时候，债券的价格会上涨。
当前债券收益率已经回到到中性以下水平，经济周期依然处于“衰退”趋势之中。
尽管宽松政策可能在短期内驱动收益率下行，但资金成本刚性和转型大格局意味着
2022年债券收益率下行幅度有限，大概率处于震荡格局。
本周，央行公开市场进行了250亿元7天期逆回购，实际上对债基形成利好。
但部分债基出现小幅下跌也是有可能的，比如其投资的个股出现了下跌。

五、最近债券下跌的原因是什么？

个人理解：债券也是联动的，债券市场最近违约比较多，市场波动也较大，民企、
央企、地方国企都不断突破违约的底线，债券发行取消等，试图去理解跌的原因，
并不特指该债券。

参考文档

下载：短债为什么也跌了.pdf
《股票停盘复查要多久》
《股票钱多久能到银行卡》
《蜻蜓点睛股票卖出后多久能取出》
《一只股票停盘多久》
下载：短债为什么也跌了.doc
更多关于《短债为什么也跌了》的文档...

                                                  页面 2 / 3

/neirong/TCPDF/examples/output.php?c=/chapter/74501160.html&n=短债为什么也跌了.pdf
/read/8884.html
/read/9040.html
/chapter/9318.html
/subject/9917.html
/neirong/TCPDF/examples/output.php?c=/chapter/74501160.html&n=短债为什么也跌了.doc
https://www.baidu.com/s?wd=%E7%9F%AD%E5%80%BA%E4%B8%BA%E4%BB%80%E4%B9%88%E4%B9%9F%E8%B7%8C%E4%BA%86


股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

  
声明：
本文来自网络，不代表
【股识吧】立场，转载请注明出处：
https://www.gupiaozhishiba.com/chapter/74501160.html

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                                  页面 3 / 3

https://www.gupiaozhishiba.com/chapter/74501160.html
http://www.tcpdf.org

