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分级基金折算是什么意思：分级基金到点折算是什么意思
？ 请具体给解释下-股识吧

一、什么是分级基金向下不定期折算

基金上折，是基金不定期折算方式之一，本质相当于在母基金实现较大涨幅时，对
B份额进行收益分配。
现行政策是母基净值在达到1.5或者2元的时候进行上折，及净值重新回到1元，份
额增多。
在牛市时，母基金净值和杠杆份额的净值均实现大幅上涨，使得B份额的杠杆越来
越小，甚至出现“杠杆失灵”的现象。
通过向上折算，母基金与A、B份额的净值相等，B份额恢复交易功能，同时也为B
份额提供有效的退出机制，从目前已经上折的基金来看，上折后分级基金杠杆份额
恢复高杠杆，在二级市场价格出现溢价，带动整体溢价，从而产生套利机会。

二、什么是分级基金上折，上折意味着什么？

所谓上折，是基金不定期折算方式之一，本质相当于在母基金实现较大涨幅时，对
B份额进行收益分配。
现行政策是母基净值在达到1.5或者2元的时候进行上折，及净值重新回到1元，份
额增多。
在牛市时，母基金净值和杠杆份额的净值均实现大幅上涨，使得B份额的杠杆越来
越小，甚至出现“杠杆失灵”的现象。
通过向上折算，母基金与A、B份额的净值相等，B份额恢复交易功能，同时也为B
份额提供有效的退出机制。
不定期折算分为向上折算（简称为上折）和向下折算（简称为下折）。
上折实际上是一个杠杆回拨的过程。
向上折算就是当母基金净值达到某个设定的水平（例如1.500或者2.000）时，将分
级A和B的净值重新归为1，净值超出1的部分各自分别转换为母基金份额的过程。
扩展资料：出现上折和下折的原因：1、上折是由于在牛市中，当母基金净值增长
，B份额净值也同步增长，其资产规模与A份额资产规模比值越来越大，杠杆则会
越来越小，然而通过折算可以把份额净值重新归一，杠杆重新加载。
2、下折的好处在于母基金净值下跌到一定程度，进取份额净值可能跌至0，则稳健
份额的约定收益无法实现，采用下折方式使进取份额净值归1，又能继续承担支付
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约定收益的义务，则折算后的稳健份额约定收益仍能保证。
3、作为投资者来说，对待分级基金，首先要看懂基金合同，并不是所有分级基金
都具备折算机制。
其次需要注意的是，具有折算机制的分级基金的折算距离也不尽相同，这个折算距
离是指B份额净值距离触发折算的阀值点的距离。
参考资料来源： 百科—分级基金折算参考资料来源： 百科—分级基金

三、分级基金到点折算是什么意思？ 请具体给解释下

到点折算，也称“不定期折算”，通常分为“向下到点折算”和“向上到点折算”
，是分级股基常见的一种机制。
其具体含义是，进取份额净值跌至阀值或者母基金份额净值高于阀值，稳健份额、
进取份额、母基金份额净值均被调整为1元，调整后各类份额数量按比例增减，稳
健和进取份额按初始比例保留，配对后的剩余部分将会转化为母基金场内份额，分
配给相应份额持有者。
而向下到点折算中，当进取份额低于阀值后，稳健份额通过折算所获得的母基金份
额可以赎回，相当于部分“封转开”，即以相对净值折价买入的稳健份额可以大部
分按净值变现，获取一定套利收益；
而进取份额净值杠杆将回落至初始杠杆水平，溢价率相对降低，复权价格下降，持
有者将遭受一定损失。
向下到点折算有其存在的意义。
如果没有到点折算机制，则母基金净值下跌到一定程度，进取份额净值可能跌至0
，则稳健份额的约定收益无法实现，且继续下跌会导致稳健份额净值受损，稳健份
额便不那么“稳健”了。
而到点折算机制下，由于进取份额净值归1，又能继续承担支付约定收益的义务，
则折算后的稳健份额约定收益仍能保证。
只要投资者在到点折算发生后赎回母基金份额，则其原先持有的稳健份额净值没有
受损，这样一来到点折算机制使得稳健份额基本“免疫”了净值受损的风险。

四、什么是分级基金上折和下折

分级基金上折和下折即分级基金为了调整杠杆或合理分配持有人利益，对母基金旗
下A、B份额净值定期或不定期进行净值折算的做法。
分级基金折算可分为定期折算和不定期折算。
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分级基金上折和下折之定期折算，不上市交易的基金只有定期折算。
定期折算指在某一个固定的时候进行折算。
一般有两种情况：每年的第一个工作日或基金满1个运作周期之后的开放日。
有的基金是对AB份额分别进行折算。
有的基金是对母基金和A份额进行折算，对B份额不折算(仅限定期折算)，在定期折
算的时候，不管基金的净值是多少，都会进行折算。
当不定期折算的时候，上折和下折的处理方法也是不一样的。
分级基金何时进行折算，以及如何折算的问题会在基金招募说明书里进行说明。
扩展资料：分级基金折算是使得子基金份额获得可以按照净值赎回的母基金形式的
分红，从而保证交易价能体现净值的价值。
如果某分级基金在某一阶段的子基金份额都没有折算得到母基金的分红，对它们进
行任何净值的赋值都是个“名义”上的数字，而不能得到实质性地兑现。
例如在申万收益净值≤1元时候申万深成指分级没有折算，此时申万收益和申万进
取两个份额净值都失去意义。
折算分为到期折算、定期折算、不定期折算。
多数B类份额不参与定期折算。
双禧100、嘉实多利、南方消费、同庆800分级的定期折算B类份额在净值超过1元的
部分也折算为母基金份额。
由于发生下折的时候A类净值超过75%的大部分折算为母基金。
参考资料来源： 百科-分级基金

五、分级基金中的折算到底怎么理解呢
还有折算后不分红的话只能通过买卖基金份额获利么

展开全部分级基金折算后都会分红的，比如基金净值是1.05元，折算后净值变成1
元，份额不变，那么多出来的资产就变成场内母基金的份额分红给你了，你可以通
过赎回这些母基金份额来实现收益。
套利是要t+3，此期间净值变化有可能使套利失败。
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