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新三板上市前和券商聊些什么、新三板上市是什么意思
新三板挂牌是什么意思-股识吧

一、新三板上市是什么意思 新三板挂牌是什么意思

一板市场通常是指主板市场（含中小板），二板市场则是指创业板市场。
相对于一板市场和二板市场而言，有业界人士将场外市场称为三板市场。
三板市场的发展包括老三板市场（以下简称“老三板”）和新三板市场（以下简称
“新三板”）两个阶段。
老三板即2001年7月16日成立的“代办股份转让系统”；
新三板则是在老三板的基础上产生的“中关村科技园区非上市股份公司进入代办转
让系统”。
份有限公司申请股票在新三板挂牌，不受股东所有制性质的限制，不限于高新技术
企业，应当符合下列条件：1、依法设立且存续满两年。
有限责任公司按原账面净资产值折股整体变更为股份有限公司的，存续时间可以从
有限责任公司成立之日起计算；
2、业务明确，具有持续经营能力；
3、公司治理机制健全，合法规范经营；
4、股权明晰，股票发行和转让行为合法合规；
5、主办券商推荐并持续督导；
6、全国股份转让系统公司要求的其他条件。
法律依据：《全国中小企业股份转让系统业务规则（试行）》第2.1条（一）依法
设立且存续满两年。
有限责任公司按原账面净资产值折股整体变更为股份有限公司，存续时间可以从有
限责任公司成立之日起计算；
（二）业务明确，具有持续经营能力；
（三）公司治理机制健全，合法规范经营；
（四）股权明晰，股票发行和转让行为合法合规；
（五）主办券商推荐并持续督导；
（六）全国股份转让系统公司要求的其他条件。

二、新三板上市需要哪些条件

一、新三板上市有哪些条件？要在新三板上市，企业须符合以下条件：（1）依法
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设立且存续（存在并持续）满两年。
有限责任公司按原账面净资产值折股整体变更为股份有限公司的，存续时间可以从
有限责任公司成立之日起计算；
申请时股东人数未超过200人（含200人）的股份公司，直接向全国中小企业股份转
让系统有限责任公司（以下简称“全国股份转让系统公司”）申请挂牌；
申请时股东人数超过200人的股份公司，取得中国证监会核准文件后，向全国股份
转让系统公司申请办理挂牌手续。
（2）业务明确，具有持续经营能力；
主要是指公司专注主营业务，公司自成立以来有持续的经营且具有持续经营能力，
如果公司在挂牌前两个年度出现连续亏损，可能影响挂牌。
（3）公司治理机制健全，合法规范经营；
目前不少公司治理不够规范，例如公司章程仅仅是摆设，未能得到执行等。
（4）股权明晰，股票发行和转让行为合法合规；
“新三板”委托的股份数量以“股”为单位。
公司成立、出资、增资行为合法合规，公司历次股权转让合法合规，公司股权明晰
，不存在法律纠纷或者潜在的法律纠纷。
（5）主办券商推荐并持续督导；
“新三板”主办券商，同时具有承销与保荐业务及经纪业务的证券公司。
企业须经主办券商推荐，双方签署了《推荐挂牌并持续督导协议》；
主办券商应完成尽职调查和内核程序，对公司是否符合挂牌条件发表独立意见，并
出具推荐报告。
（6）全国股份转让系统公司要求的其他条件。
企业要在新三板成功上市需要满足以上的六大条件，公司本身是依法设立的非上市
的股份有限公司，存续满两年；
业务明确，具有持续经营能力；
公司治理机制健全，合法规范经营；
股权明晰，股票发行和转让行为合法合规；
主办券商推荐并持续督导；
全国股份转让系统公司要求的其他条件。

三、新三板上市前和券商聊些什么

新三板上市 券商会了解企业的具体资质（公司的体量有多大、什么行业、财务状
况：两年的财报和15年的半年报，历史性的税务问题）和经营状况（主要是销售数
据这块：比如出入库的账单，水电费是否和生产要素相匹配）
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四、券商对新三板上市前中的业务流程怎样叙述

券商对新三板挂牌前中业务流程，主要分为以下步骤1、股份制改造新三板市场主
要以非上市股份有限公司为主，目前尚处于有限公司阶段的拟挂牌公司首先需要启
动股改程序。
根据《试点办法》的要求，拟挂牌公司需成立满两年，为保证公司业绩的连续性，
拟挂牌公司应以股改基准日经审计的净资产值整体折股即由有限公司整体变更为股
份公司。
2、主办券商尽职调查尽职调查是指主办券商遵循勤勉尽责、诚实信用的原则，通
过实地考察等方法，对拟挂牌公司进行调查，有充分理由确信公司符合试点办法规
定的挂牌条件以及推荐挂牌备案文件真实、准确、完整的过程。
主办券商针对拟挂牌公司设立专门的项目小组，至少包括注册会计师、律师和行业
分析师各一名，并确定项目小组负责人。
项目小组制定项目方案，协调其他中介机构及拟挂牌公司之间的关系，跟进项目进
度。
资产评估公司、会计师事务所、律师事务所等中介机构完成相应的审计和法律调查
工作后，项目小组复核《资产评估报告》《审计报告》、《法律意见书》等文件，
根据《主办券商尽职调查工作指引》，以财务、法律和行业三个方面为中心，开展
对拟挂牌公司内部控制、财务风险、会计政策稳健性、持续经营能力、公司治理和
合法合规等事项的尽职调查，发现问题，梳理问题，理顺关系，与拟挂牌公司、中
介机构通力合作，彻底解决拟挂牌公司历史上存在的诸如出资瑕疵、关联交易、同
业竞争等问题，建立健全公司法人治理结构，规范公司运作，协助公司制定可行的
持续发展战略，帮助企业家树立正确的上市和资本运作观念，把握企业的营利模式
、市场定位、核心竞争力、可持续正常潜力等亮点并制作《股份报价转让说明书》
、《尽职调查报告》及工作底稿等申报材料。
3、证券公司内核这是新三板挂牌的重要环节，主办券商内核委员会议审议拟挂牌
公司的书面备案文件并决定是否向协会推荐挂牌。
主办券商新三板业务内核委员会对前述项目小组完成的《股份报价转让说明书》及
《尽职调查报告》等相关备案文件进行审核，出具审核意见，关注项目小组是否已
按照《尽职调查工作指引》的要求对拟推荐公司进行了勤勉尽责的尽职调查；
发现拟挂牌公司存在的仍需调查或整改的问题，提出解决思路；
同意推荐目标公司挂牌的，向协会出具《推荐报告》。

五、公司在新三板上市前对机构投资者有什么要求?

虽然集邮党时时刻刻都希望压中IPO概念股，但总有疏忽的时候，而更让人心焦的
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是，即使看中了，挂牌公司不发生交易也是徒劳。
但是如果投资者能够快人一步，说不定就会有不一样的结果。
安信证券表示，关注以下几点，或可提前锁定这些公司。
1. 新三板公司在公告上市辅导后较大概率会上涨 2022年全年有253家新三板公司发
布上市辅导公告，其中有26.88%的公司在一周内股价上涨，有59.68%公司没有发生
交易，13.44%公司股价有下跌。
在发生交易的102家公司中有66.67%是上涨的，所以在新三板公司发布上市辅导的
一周内股价有大概率上涨的可能性。
2. 四成多公司推荐挂牌的主办券商与上市辅导的辅导机构不一致 今年公告上市辅
导的250公司中，有42家公司更换了主办券商，其中31家公司的上市辅导辅导机构
和主办券商一致。
剩余11家公司中有9家公司是在发布上市辅导公告之后变更了主办券商，还有2家公
司在变更了持续督导的主办券商之后，上市辅导阶段又重新选择了券商。
还有208家公司并没有更改主办券商，但是其中的73家公司选择了新的券商作为上
市辅导的辅导机构。
在这250家公司中只有135家公司既没有变更主办券商，也没有选择新的券商进行上
市辅导。
3. 公司变更中介机构或为上市辅导埋下伏笔
据安信证券统计，这250家公司中有11家公司变更了会计师事务所 不过，安信证券
只能查询到一家公司更换了律所，而且俩者公告日期之间相差较大。
安信证券认为公司发布上市辅导公告之前，变更的会所概率较大。
这可能由于IPO对于财务严格度比新三板挂牌更高，因此拟IPO辅导企业有更换会
所的意愿，而律所概率较小。
总结来看，可以发现新三板公司在公告上市辅导之前，变更中介机构从概率的大小
排序依次是主办券商&gt；
会所&gt；
律所。
注意这些公司的更换中介机构的公告有利于投资者寻找拟IPO企业的线索。
对于发布了公告更改主办券商的公司，特别是那些满足了上市条件的公司，投资者
应该进行重点关注，分析公司变更主办券商的原因。
通过这样，投资者才能更好的发现哪些公司有拟上市的打算。
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