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为什么要选择净现值最大化的股票－问答题：在财务管理
中为什么把股东财富最大化作为最佳理财目标？求求哪位
高者告诉小妹吧？-股识吧

一、多个互斥方案比较，一般应选择净现值大的方案

不一定，年限一样长的话可以用净现值直接来比较，如果年限长短不一样则需要用
年金净现值法或者最小公倍数法

二、长期投资时为什么要进行净现值计算?

企业的股东财富的大小由企业股东所拥有的股票数量，每股股利和股票的市场价格
三方面来决定。
因此，为了实现股东财富最大化，必须提高每股股利和每股价格，而这些都有赖于
每股收益的提高，因为每股收益的增加是提高每股股利的基础，也是提高股票价格
的基础。
但是，股票价格的提高，不仅仅取决于每股收益的提高，除了外部因素变化对股票
价格的影响外，企业内部的未来盈利能力以及所面临的风险的大小都会影响股票价
格。
由此，我们不难看出以股东财富最大化为目标的优缺点： 优点：股东财富最大化
，不但要考虑企业当前的盈利水平，而且更要注意企业未来的长期盈利能力，不仅
要考虑企业的盈利水平，更要注意将企业的风险控制在一定范围之内，这一目标克
服了利润最大化的缺陷（只追求短期的盈利行为）。
缺点：股东财富最大化，过度强调股东的利益，而对企业的其他利益相关者的利益
不够重视，不利于处理好企业财务活动中产生的各种财务关系，其次，由于影响股
票价格变动的因素，不仅包括企业的经营业绩，还包括投资者心理预期及经济政策
等等，因此有很大的波动性和不可控性，再次，它只适合上市公司，对非上市公司
而言，股东财富不易衡量。

三、财务管理的目标是最大化现有股票的每股价值，市场是如何
保证这个目标实现的？
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财务管理目标从“利润最大化”到“每股盈余最大化”以及后来的“股东（所有者
）财富最大化”的演进，就体现了对财务管理认识由浅入深的过程。
但市场不可能让企业在一个理想的、不受外部因素影响的条件下经营。
在外部因素的作用下，企业财务管理的目标就难以“股东（所有者）至上”作为模
式，而只能是多方共同作用的模式，多方的共同作用能促使股东（所有者）的财务
决策达到或逼近“企业价值最大化”的行为。

四、问答题：在财务管理中为什么把股东财富最大化作为最佳理
财目标？求求哪位高者告诉小妹吧？

股东财富最大化的观点认为，企业主要是由股东出资形成的，股东创办企业的目的
是扩大财富，他们是企业的所有者，理所当然地，企业的发展应该追求股东财富最
大化。
在股份制经济条件下，股东财富由其所拥有的股票数量和股票市场价格两方面决定
，在股票数量一定的前提下，当股票价格达到最高时，则股东财富也达到最大，所
以股东财富又可以表现为股票价格最大化。
一是利用股票市价来计量，具有可计量性，利于期末对管理者的业绩考核；
二是考虑了资金的时间价值和风险因素；
三是在一定程度上能够克服企业在追求利润上的短期行为，因为股票价格在某种程
度上反映了企业未来现金流量的现值。

五、请比较净现值与内部收益率这两个指标的优缺点？

我们通常用货币衡量财富，因此用NVP法可以实现股东财富最大化目标。
在现实中，用IRR发可能会带来投资决策数量的增加，但是不一定能实现财富的最
大化。
之所以选择将IRR和NVP比较，使因为很多公司的管理者对IRR方法比较熟悉，IRR
方法在公司实践中的确有可取之处，作为一个财务专业的学生，必须了解IRR法，
并能在某些时候解释为什么高IRR值的项目反而不如低IRR的项目值得接受。
当项目是独立项目的时候，NVP和IRR法评价的结果是一样的，即两者得出同样的
结论。
但是如果有两个项目L、S是互斥项目，即两者只能选其一或者都放弃的时候，NVP
和IRR方法就可能会有矛盾。
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这个时候应该用NVP法来决定应该接受那个项目，因为NVP的标准是股东财富的增
加，这个公司的根本目标是一致的。
另外，IRR的局限性还表现在当项目的现金流模式为非正常模式的时候，IRR法不
适用。
这里的非正常模式指的是，项目的现金流方向发生了大于一次的变动，我们知道正
常模式的现金流方向只改变一次，即期初为负，后来都为正，而非正常模式的项目
可能在期中或期末发生大的负现金流出。
这样有可能出现多重IRR，难度很大。
关于上面的分析，可以建立一个NVP图来加深理解NVP图是把两个现金流不同的的
项目，在以Y轴为NVP值，X轴为折现率值，建立的直角坐标系上画出。

六、在没有资金限量的情况下，为什麽选择净现值最大的投资方
案？

净现值就是指你的投资方案所有收入的现金流的现值减去所有支出的现金流的现值
，举个例子，一个投资项目A所有投资的现值是1000万，净现值是100万，而另一个
项目B所有投资现值2000万，净现值是150万，如果没有资金限量，那么当然选B项
目，因为你资金宽裕，考虑的是资金增长的绝对数，如果你问为什么不投资A项目
两次，因为这项目只有一个；
而如果资金有限，比如只有3000万，那么就要选A项目，因为A项目投资收益率高
，是相对数。
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