
股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

美国隔夜为什么股债齐涨⋯为什么继续增持美债-股识吧

一、奇怪！ 为什么美国短债息高过长债息?

美国财经界， 起码现任财长和联邦储备局局长， 对通涨犹如洪水勐兽，
不惜不停加息令至经济增长放慢甚至倒退， 短债反影现在M1&amp；
M2 的现金流， 但对今天的经济通涨仍有界心.
所以美国短债息高过长债息当经济有明显倒退， 通涨短期内不会出现，
现金流改善， 美国美国长债息便会高过短债息.但息口仍会受， 外交， 总统选举，
国会选举， 赤字， 外贸等等因素而改变.

二、美国债务为什么不断增长

美国国债上限的确定需要考量如下一些因素：GDP增长率、利率、预算赤字水平等
。
它们之间的关系如下：从长期看，国债占GDP的比例是确定经济稳定的关键指标，
从而也成为确定债务上限的依据。
如果债务的增长超过GDP增长，国债是不可持续的。
国债占GDP的比例取决於预算赤字，也取决於利率和GDP增长率。
通常情况下，预算赤字应该等於债务利息支付。
从而使每年的债务增长等於债务的融资成本，也就是说，债务增长率等於利率。
如果利率高於GDP增长率，债务增长就超过了GDP增长，国债占GDP的比例就会上
升。
相反，利率低於GDP增长率，国债占GDP的比例就会下降。
从1940年至1970年，美国政府的预算赤字与债务利息支付基本持平，但是上世纪80
年代之后，特别是从小布什政府以来，美国预算赤字远远超过了债务利息支付。
奥巴马政府上台后，情况更为糟糕，而且每况俞下，经济更坏，只好印钞、借债度
日，债台高筑，不知那里是个头，这意味著，美国国债已面临不可持续问题。

三、美股为何昨天暴涨

就业数据不乐观，加息预期减弱。
外围股市普遍走好
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四、为什么美国加息，股市会大涨

金融市场常常存在“买预期、卖事实”的现象，3月加息已经在之前被充分考虑，
当加息消息宣布，靴子落地，短期的风险已经消失，利空出尽剩下的就是利好。

五、为什么继续增持美债

两万多亿的外汇储备，还要支付利息，所以外汇储备在银行里放着肯定不行。
我们尝试过购买大宗商品、能源、矿山，但事与愿违无不失败而回。
在国际市场上能容纳如此巨量资金的盘子可以说是没有，美国国债信用保障是没有
问题的，但其收益与其贬值也相比也变得很可怜，欧洲的国债你更不敢买，那现在
是一片风雨飘摇，可以说能容纳中国的巨额外汇储备的无风险市场只剩下美国国债
了，低收益与贬值你不受也得受。
有网友说把外汇给老百姓分了得了，其实这是一个误区而已，外汇储备并不是国家
所有，他的所有人包括“公民在国内银行的外汇存款、企业外汇存款、企业出口结
汇、外商投资外汇...这些外汇大部分不是国家所有，而是私人、企业所有，央行会
发行等值的人民币给市场，也就是说这些外汇储备已经变成人民币在国内流通了，
外汇储备使我们用真金白银换回来的，目前忍受贬值和投资无门是经济结构的问题
，除非中国快速提升内需，减少出口，减少外汇储备，否则还真的没有更好的办法
解决如此巨量外汇的保值问题。
别人看你看的很清楚，你买什么什么就涨，你投什么什么就赔，逼着你只能买国债
至少有美国政府的信用保障，根本在于出口结构的调整，在于内需的增长
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