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为什么美国上市公司造假少，美国股票是否比国内股票少
一些弄虚作假？比如财务报表什么的。。。？-股识吧

一、美国股票是否比国内股票少一些弄虚作假？比如财务报表什
么的。。。？

主要区别是监管严格与否，跟国内相比，美股对上市不审批，采用注册制，但对监
管工作很重视，出现违规或欺瞒投资者问题时，处罚很严厉。
所以，美国的上市公司一般不会为了承担违规违法的巨额风险作一些手脚，会少很
多弄虚作假。

二、为什么美国的国有企业那么少，难道不怕企业垄断了国家经
济吗？

美国有反垄断法，基本上不会出现不该出现的垄断市场，市场竞争还是很激烈的，
其次一些必须国家控制的如银行，核设施也都在国家的控制范围之下，反倒是国有
企业经常会出现效率低下（没有竞争）等毛病

三、为何所有科技股选择在美国IPOD?当当，优酷也不例外。。

在股票价格被高估的时候只需要增发发行少量的股票就能获得较多的资金，也就是
说上市公司需要同样的资金，在股票价值被市场价格高估时，比没有高估时要发行
的股票数量要少。
市场价格低于股票价值是指相关股票市场交易价格远低于股票的合理价值，所谓合
理价值是指这股票的一个相对合理的一个市场估值水平。
你第三个问题可能问错了吧！应该是问为什么股价低时实施回购吧！这是由于在股
票价格低时实施回购有助恢复投资者对持有这股票的信心，一般上市公司回购股份
是一件好事情。
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四、为何美国众多企业不愿成为上市公司？

由于美国市场比较成熟，因此上市必须要有一定的实力，靠数字游戏是不行的，所
以不是他们不愿意上市，而是还没有做好上市的准备，不肯定自己能够很好的面对
公众的监督。
以下是在美国上市的一些要求：想要到美国证券交易所挂牌上市，需具备以下几项
条件： （1）最少要有500，000股的股数在市面上为大众所拥有；
（2）市值最少要在美金3，000，000元以上；
（3）最少要有800名的股东(每名股东需拥有100股以上)；
（4）上个会计年度需有最低750，000美元的税前所得。
NASDAQ上市条件 （1） 超过4百万美元的净资产额。
（2） 股票总市值最少要有美金100万元以上。
（3） 需有300名以上的股东。
（4） 上个会计年度最低为75万美元的税前所得。
（5） 每年的年度财务报表必需提交给证管会与公司股东们参考。
（6） 最少须有三位"市场撮合者"（Market Maker）的参与此案（每位登
记有案的Market Maker须在正常的买价与卖价之下有能力买或卖100股以上的股票，
并且必须在每笔成交后的90秒内将所有的成交价及交易量回报给美国证券商同业公
会（NASD）。
NASDAQ对非美国公司提供可选择的上市标准 选择权一：
财务状况方面要求有形净资产不少于400万美元；
最近一年（或最近三年中的两年）税前盈利不少于70万美元，税后利润不少于40万
美元，流通股市值不少于300万美元，公众股东持股量在100万股以上，或者在50万
股以上且平均日交易量在2000股以上，但美国股东不少于400人，股价不低于5美元
。
选择权二： 有形净资产不少于1200万美元，公众股东持股价值不少于1500万美元，
持股量不少于100万股，美国股东不少于400人；
税前利润方面则无统一要求；
此外公司须有不少于三年的营业记录，且股价不低于3美元。
OTCBB买壳上市条件 OTCBB市场是由纳斯达克管理的股票交易系统，是针对中小
企业及创业企业设立的电子柜台市场。
许多公司的股票往往先在该系统上市，获得最初的发展资金，通过一段时间积累扩
张，达到纳斯达克或纽约证券交易所的挂牌要求后升级到上述市场。
与纳斯达克相比，OTC BB市场以门槛低而取胜，它对企业基本没有规模或盈利上
的要求，只要有三名以上的造市商愿为该证券做市，企业股票就可以到OTCBB市
场上流通了。
2003年11月有约3400家公司在OTCBB上市。
其实，纳斯达克股市公司本身就是一家在OTCBB上市的公司，其股票代码是NDA
Q。
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五、与其他国家相比较而言，为什么美国进入国际市场的公司比
较少？

和其它国家相比，美国拥有全球最大的国内消费市场，这是美国独一无二的优势，
美国公司一般情况下，仅仅是吃国内市场就已经成为了世界500强。
这也是美国政治和外交的经济基础。
同时资本输出又有保证大量商品和剩余资本（美元标价的贸易盈余）回流的巨大消
费市场和金融市场，保证了美国的殖民经济的良性循环。
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