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美国恶意操控股价怎么处罚；发达国家对定向增发和资产
注入中操纵行为的查处，都有哪些处罚-股识吧

一、国内对操纵股价罪一般是怎么界定的

《证券法》第77条规定：“禁止任何人以下列手段操纵证券市场：（一）单独或者
通过合谋，集中资金优势、持股优势或者利用信息优势联合或者连续买卖，操纵证
券交易价格或者证券交易量；
（二）与他人串通，以事先约定的时间、价格和方式相互进行证券交易，影响证券
交易价格或者证券交易量；
（三）在自己实际控制的账户之间进行证券交易，影响证券交易价格或者证券交易
量；
（四）以其他手段操纵证券市场。
操纵证券市场行为给投资者造成损失的，行为人应当依法承担赔偿责任。
”

二、a股股东恶意抛售怎么处罚

恶意抛售？这个是你自己一厢情愿的概念。
只要大股东持股在5%以下，做任何操作都是不需要告诉任何人，只要不涉及内幕
交易（在知道重大利空前提前卖出，这里的利空是指公司本身的影响股价的信息。
）超过5%以上的股东减持只要到证券交易所备案公告就可以。
大股东跟持股100股，1股的股东权利是一样的，凭什么人家获利了解，或者股价虚
高人家要套现就要受到处罚呢？二级市场本身就是一个各方力量博弈的过程，股票
价格为啥会涨?公司基本面盈利，发展向好是个基础，投机者进入拉台股价的目的
不是为了等公司发展了坐等分红，而是为了拉高后吸引其他投资者进入然后前期进
入的投机者获利卖出，公司的产业资本在这个过程中如果看到自己公司的股价被拉
高的超乎公司本身价值，也会选择卖出一部分股票取得现金流，这样跟有利于公司
的发展。
这个是股票市场的共功之一。
不要抱着愤青的心态来看股票市场。
规则制定了，大家都是在规则内使自己的利于最大化，如果亏损了那只能是水平不
行。
股市里的各个参与方都是要承担一定风险的，同时在其中取得利润。
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三、发达国家对定向增发和资产注入中操纵行为的查处，都有哪
些处罚

LOVEMUSIC 因为我不投资美国等发达国家的股市没有去仔细了解过，所以，我孤
陋寡闻可能很难给朋友你什么准确的答案，对不起了，但是我想谈谈美国股市和中
国股市投资环境的大概区别。
由于美国股市的时间比较久了，各种规章制度是比较规范的，以股票评论为例，中
国股市中的股评可以任意发表自己的观点（可能里面还有为机构代言的黑嘴专门套
散户的），而就算导致大量投资者投资亏损他也不会负任何责任，所以中国的股评
说话可以不负责任任意为之，只要你抓不到他的辫子。
而国外由于制度的限制，要求股评必须对自己的分析负责，如果投资者在采纳该分
析人员的过程中产生损失，而且监督部门能够找到配合机构作假证据时，那股评要
负非常严重的法律责任（我看到一篇报道上介绍的）。
而投资者这一块和中国差异比较大，国外股市的投资者理念是比较成熟的，像中国
这种散户其实是相对较少的，大多数人都选择了投资基金，所以在美国各种类型的
基金是规模很大的。
而基金肯定主要以真正的价值投资理念来投资股票，这种投资环境是比较规范的。
而中国就不是太规范，基金短线炒垃圾股快进快出的事情市场爆出来，而且媒体把
某基金炒垃圾股的这种短线风格只强化该基金投资灵活这一面，却一点不谈基金违
背了价值投资的理念，追求蝇头小利。
说明不管从管理机制，股票发行机制，到机构投资理念和个人投资者的严重不成熟
，狂热没理性的投资市场比较混乱。
发达国家对定向增发和资产注入中操纵行为的查处，都有哪些处罚
这个问题我只能谈谈我看见的一则新闻，具体的措施确实我不太清楚了，对不起。
当时美国某公司在重组的过程中有违法行为，导致公众损失巨大，而惩罚的措施，
直接责任人好像惩罚比较严重，除了巨额的罚款，还有15年的监狱生活。
以上纯属个人观点请谨慎采纳朋友。

四、上市公司操纵股价如何处罚

恶意抛售？这个是你自己一厢情愿的概念。
只要大股东持股在5%以下，做任何操作都是不需要告诉任何人，只要不涉及内幕
交易（在知道重大利空前提前卖出，这里的利空是指公司本身的影响股价的信息。
）超过5%以上的股东减持只要到证券交易所备案公告就可以。
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大股东跟持股100股，1股的股东权利是一样的，凭什么人家获利了解，或者股价虚
高人家要套现就要受到处罚呢？二级市场本身就是一个各方力量博弈的过程，股票
价格为啥会涨?公司基本面盈利，发展向好是个基础，投机者进入拉台股价的目的
不是为了等公司发展了坐等分红，而是为了拉高后吸引其他投资者进入然后前期进
入的投机者获利卖出，公司的产业资本在这个过程中如果看到自己公司的股价被拉
高的超乎公司本身价值，也会选择卖出一部分股票取得现金流，这样跟有利于公司
的发展。
这个是股票市场的共功之一。
不要抱着愤青的心态来看股票市场。
规则制定了，大家都是在规则内使自己的利于最大化，如果亏损了那只能是水平不
行。
股市里的各个参与方都是要承担一定风险的，同时在其中取得利润。

五、美国上市公司如果被发现关联交易会被如何处罚？

美国示范公司法第8.31条规定，在判断私益交易是否为公平性交易时，应当遵守如
下三原则：(1)公开性原则，即通过披露保障中小股东的知情权；
(2)独立判断原则，在表决时将利害关系董事及股东派出在外；
(3)实质性公平原则，在诉讼中，作为被告的利害关系方应对该项交易属公平性交
易进行举证，其应充分证明交易过程不存在瑕疵及价格条件都是公平的。

六、上市公司操纵股价如何处罚

处以违法所得一倍以上五倍以下的罚款。
《证券法》：第二百零三条 违反本法规定，操纵证券市场的，责令依法处理其非
法持有的证券，没收违法所得，并处以违法所得一倍以上五倍以下的罚款，没有违
法所得或者违法所得不足三十万元的，处以三十万元以上三百万元以下的罚款。
单位操纵证券市场的，还应当对直接负责的主管人员和其他直接责任人员给予警告
，并处以十万元以上六十万元以下的罚款。
股价交易注意事项在股市中，如果刚被套的时候割肉只用损失少许，可到头来实在
是顶不住了再割肉，反而损失了不少。
当本应持股待涨时却仓皇卖出，获利甚微。
持这种心态投资股票，通常结果总是亏多赢少。
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股票不是涨就是跌，涨与跌的机率各占一半。
赚钱时除了弥补损失之外还有盈余，这样才能立足于股票市场。
假如在做出错误操作后却苦苦支撑，最终只能赔钱。
以上内容参考&nbsp；
人民网-北青报：对操纵股价行为要重拳惩治
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