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创业板为什么要借壳呢__传闻天龙光电将要被借壳上市是
不是真的-股识吧

一、360借壳上市什么情况？

1、2022年11月3日，360借壳江南嘉捷回归A股；
2、2022年3月30日奇虎360登陆美国纽交所，之后360经历了美国上市、私有化退市
、排队IPO，兜兜转转之后决定借壳上市回归A股；
3、当时周鸿祎直接持有江南嘉捷12.14%的股份，通过奇信志成间接控制其48.74%
的股份，通过天津众信间接控制其2.82%的股份，合计控制江南嘉捷63.70%的股份
，是实际股份控制人。

二、创业板的借壳上市是什么怎么一回事？

中国证监会11月30日下午召开新闻发布会，发布《关于进一步推进抄新新股发行体
制改革的意见》。
证监会新闻发言袭人邓舸表示，借壳上市审核严格执行IPO审核标准，创业板2113
不允许借壳上市。
创业板定位于服务创业型、成长型小微企业，具有高风险、高收益特征，其准入、
退市制度应当与主板、中小板有所区分。
从现有主板借壳案例来看，多5261数借壳企业4102与创业板企业的特点不同，如果
允许在创业板借壳上市，此类企业将登陆创业板市场，弱化创业板市场对创新、创
业型企业的服务功1653能，扭曲创业板的定位。

三、创业板为何要禁止借壳上市?

因为创业板刚上市，不满解禁的期限，因此不能够转让，因此创业板借壳上市是违
法行为。
所以创业板禁止借壳上市。
借壳上市是指一间私人公司（Private Company）通过把资产注入一间市值较低的已
上市公司（壳，Shell），得到该公司一定程度的控股权，利用其上市公司地位，使
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母公司的资产得以上市。
通常该壳公司会被改名。

四、创业板的借壳上市是什么怎么一回事？

中国证监会11月30日下午召开新闻发布会，发布《关于进一步推进抄新新股发行体
制改革的意见》。
证监会新闻发言袭人邓舸表示，借壳上市审核严格执行IPO审核标准，创业板2113
不允许借壳上市。
创业板定位于服务创业型、成长型小微企业，具有高风险、高收益特征，其准入、
退市制度应当与主板、中小板有所区分。
从现有主板借壳案例来看，多5261数借壳企业4102与创业板企业的特点不同，如果
允许在创业板借壳上市，此类企业将登陆创业板市场，弱化创业板市场对创新、创
业型企业的服务功1653能，扭曲创业板的定位。

五、请教借壳新规的疑惑问题

关于上面的问题，看了证券期货适用意见第12号，又产生了两个疑惑：1、适用意
见上说，配套资金比例不超过交易总金额的25%，一并由并购重组审核委员会予以
审核，那么在这种情况下，配套资金融资的发行价还是可以打9折吗？还是要按照
全价了？2、适用意见上还说，配套资金比例不超过交易总金额25%的，一并由并
购重组审核委员会予以审核；
超过25%的，一并由发行审核委员会予以审核。
前半部分容易理解，就是由并购重组委一起审核重大资产重组和再融资，所以用了
“一并”这个词，后半部分觉得奇怪的是也用了“一并”这个词，我理解超过25%
的情况下，应当是重大资产重组由并购重组委审核，配套融资部分应当就由发审委
审核了，应该表述为“超过25%的，融资部分单独由发行审核委员会负责审核”。
我不知道我的这种理解是不是正确？是不是有点钻牛角尖了还是监管层真的有其他
用意？呵呵。
把问题抛出来和大家讨论一下。
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六、创业板不能借壳，整天说腾讯小米借壳的是不是傻

小米肯定是新上市，而不会借壳上市，借壳上市的定义是：借壳上市是指一家私人
公司（Private Company）通过把资产注入一家市值较低的已上市公司（壳，Shell）
，得到该公司一定程度的控股权，利用其上市公司地位，使母公司的资产得以上市
。
通常该壳公司会被改名。
根据小米公司的情况，肯定不需要借壳。

七、传闻天龙光电将要被借壳上市是不是真的

假的，创业板不允许被借壳
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