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绿鞋期权对股票上市有什么意义绿鞋机制的问题-股识吧

一、股市的绿鞋配售是什么意思?

绿鞋期权(GreenShoeOp-
tion)，由美国绿鞋公司首次公开发行股票(IPO)时率先使用而得名。
惯例的做法是，发行人在与主承销商订立初步意向书(LetterofIntent)中明确，给予
主承销商在股票发行后30天内，以发行价从发行人处购买额外的相当于原发行数量
15%的股票的一项期权。
其目的在于为该股票的交易提供买方支撑，同时又避免使主承销商面临过大的风险
。
得到这项期权之后，主承销商可以(而且事实上总是)按原定发行量的115%销售股票
。
当股票十分抢手、发行后股价上扬时，主承销商即以发行价行使绿鞋期权，从发行
人购得超额的15%股票以冲掉自己超额发售的空头，并收取超额发售的费用。
此时实际发行数量为原定的115%。
当股票受到冷落、发行后股价下跌时，主承销商将不行使该期权，而是从市场上购
回超额发行的股票以支撑价格并对冲空头，此时实际发行数量与原定数量相等。
由于此时市价低于发行价，主承销商这样做也不会受到损失。
在实际操作中，超额发售的数量由发行人与主承销商协商确定，一般在5%~15%范
围内，并且该期权可以部分行使。

二、新股发行：红鞋机制和绿鞋机制有什么区别

新股发行：红鞋机制和绿鞋机制有什么区别 ？
{1}在香港股票发行执行的是红鞋机制。
也就是管理层在香港发行新股时：每个香港的公民只要参加新股申购，就都可以得
到500股的新股。
因为，香港执行的是国际惯例。
讲的是公平合理。
[2}而中国内地从今年开始执行的是绿鞋机制。
所谓绿鞋机制就是将原来券商在申购新股时每个资金帐户由原来只可以申购3万到5
万股提高到 9亿股。
而且，券商还可以通过对新股的询价另外得到百分之二十至百分之五十的股份。
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管理层之所以这样做，主要是考虑到要充分保护机构的权益。
希望广大的中小投资者能够理解。

三、个股期权推出对股市有何影响？

个股期权推出对股市影响有4个方面1、个股期权使个股趋势由一轮趋动变为两轮趋
动2、对个股股价变动起到加速作用涨则加速涨跌则加速跌3、利于主力操作
散户操作难度加大4、减少暴利产生

四、绿鞋机制的问题

所谓“绿鞋机制”也叫绿鞋期权（Green Shoe Option）， 是指根据中国证监会2006
年颁布的《证券发行与承销管理办法》第48条规定：“首次公开发行股票数量在4
亿股以上的，发行人及其主承销商可以在发行方案中采用超额配售选择权”。
这其中的“超额配售选择权”就是俗称绿鞋机制。
该机制可以稳定大盘股上市后的股价走势，防止股价大起大落。
工行2006年IPO时采用过“绿鞋机制”发行。
以农行举例来说，农行此次计划发行222亿股，按照不超过15%的超额配售比例，
农行通过绿鞋机制可向申请认购超额配售的投资者再发行33.3亿股，按照发行价2.6
8元计算，可超额募资89.24亿元。
这也就意味着，按农行上市首日103.1亿股流通股计算，承销商可承接33亿股抛盘，
约占当日可流通股三分之一。
以此计算，只要换手率不超过30%，即使市场上只有卖家，没有买家，农行的主承
销商也能消化掉卖家抛出的股票，保证农行不破发。
所以如果没有出现超额配售，绿鞋机制就不会启动！

五、什么叫绿鞋期权

绿鞋期权(GreenShoeOp-
tion)，由美国绿鞋公司首次公开发行股票(IPO)时率先使用而得名。
惯例的做法是，发行人在与主承销商订立初步意向书(LetterofIntent)中明确，给予
主承销商在股票发行后30天内，以发行价从发行人处购买额外的相当于原发行数量
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15%的股票的一项期权。
其目的在于为该股票的交易提供买方支撑，同时又避免使主承销商面临过大的风险
。
得到这项期权之后，主承销商可以(而且事实上总是)按原定发行量的115%销售股票
。
当股票十分抢手、发行后股价上扬时，主承销商即以发行价行使绿鞋期权，从发行
人购得超额的15%股票以冲掉自己超额发售的空头，并收取超额发售的费用。
此时实际发行数量为原定的115%。
当股票受到冷落、发行后股价下跌时，主承销商将不行使该期权，而是从市场上购
回超额发行的股票以支撑价格并对冲空头，此时实际发行数量与原定数量相等。
由于此时市价低于发行价，主承销商这样做也不会受到损失。
在实际操作中，超额发售的数量由发行人与主承销商协商确定，一般在5%~15%范
围内，并且该期权可以部分行使。

六、，投资银行行使绿鞋期权所多发行的股票(比如说10%)是从
准上市公司那里免费

实际操作中（比如在香港），承销商是先从大股东那里借来这10%，卖给投资人，
然后绿鞋期结束后再还给大股东，怎么还，两个途径：1、股价下跌，就从二级市
场买回来；
2、股价上涨，就新发行这10%的股份。
这么说，可否清楚？

参考文档

下载：绿鞋期权对股票上市有什么意义.pdf
《股票持有多久合适》
《股票违规停牌一般多久》
《财通证券股票交易后多久可以卖出》
下载：绿鞋期权对股票上市有什么意义.doc
更多关于《绿鞋期权对股票上市有什么意义》的文档...

  
声明：

                                                  页面 3 / 4

/neirong/TCPDF/examples/output.php?c=/chapter/67226255.html&n=绿鞋期权对股票上市有什么意义.pdf
/store/8712.html
/store/9527.html
/subject/9781.html
/neirong/TCPDF/examples/output.php?c=/chapter/67226255.html&n=绿鞋期权对股票上市有什么意义.doc
https://www.baidu.com/s?wd=%E7%BB%BF%E9%9E%8B%E6%9C%9F%E6%9D%83%E5%AF%B9%E8%82%A1%E7%A5%A8%E4%B8%8A%E5%B8%82%E6%9C%89%E4%BB%80%E4%B9%88%E6%84%8F%E4%B9%89


股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

本文来自网络，不代表
【股识吧】立场，转载请注明出处：
https://www.gupiaozhishiba.com/chapter/67226255.html

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                                  页面 4 / 4

https://www.gupiaozhishiba.com/chapter/67226255.html
http://www.tcpdf.org

