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上市公司现金净流量怎么计算⋯净现金流怎么算？-股识
吧

一、如何计算上市公司的自由现金流量?

计算企业的资本支出和自由现金流，资产负债表和现金流量表都可以计算。
用资产负债表数据计算准确性稍差，因为有些现金的增加，可能是用于资本支出的
，企业不能自由支配它，因此并不能完全作为营运资本的增加。
现金流量表法准确度略高，但由于我国现金流量表普及较晚，一般企业编制现金流
量表的普及度和准确度难较低，因此也仍在沿用资产负债表的测算方法。
即使在较早引进西方的信贷财务调查分析体系的银行业，多数仍是两种方法并用。
本人接触过六家银行的企业财务调查分析报告，都有这种情况。
一．现金流量表测算法：
资本支出＝购建固定资产、无形资产和其他长期资产所支付的现金 自由现金流 ＝
息前税后净利 ＋ 折旧和摊销 － 营运资本增加 － 资本支出 折旧和摊销： ＝
计提的资产减值准备 ＋ 固定资产折旧 ＋ 无形资产、长期待摊费用摊销 ＋
固定资产报废损失。
折旧和摊销实际是未付现费用。
营运资本增加： ＝ 存货增加 ＋ 经营性应收项目增加 ＋ 待摊费用增加 －
经营性应付项目增加 － 预提费用增加 经营性应收项目增加 ＝
应收帐款增加＋预付帐款增加＋应收票据增加 经营性应付项目增加
＝应付帐款增加 ＋ 预收帐款增加 ＋ 应付票据增加 二．资产负债表测算法：
这种方法，注册会计师全国统考的《财务成本管理》辅导教材中有介绍。
资本支出： ＝ 购置各种长期资产的支出 － 无息长期负债的差额。
长期资产包括长期投资、固定资产、无形资产、其他长期资产。
固定资产支出 ＝ 固定资产净值变动 ＋ 折旧 其他长期资产支出 ＝
其他长期资产增加 ＋ 摊销
无息长期负债包括长期应付款、专项应付款和其他长期负债等。
自由现金流 ＝ 息前税后净利 ＋ 折旧和摊销 － 营运资本增加 － 资本支出
折旧和摊销： ＝ 计提的资产减值准备 ＋ 固定资产折旧 ＋
无形资产、长期待摊费用摊销 ＋ 固定资产报废损失。
指在计算利润时已经扣减的固定资产折旧和长期资产摊销数额。
它们虽然也是可以减税的项目，但是本期并未支付现金，因此实际是未付现费用。
营运资本是指流动资产和无息流动负债的差额。
营运资本 ＝ 流动资产 － 应付帐款 － 预收帐款 － 其他应付款 － 其他流动负债
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二、上市公司是怎么计算自由现金流量

科普兰教授(1990)更是比较详尽地阐述了自由现金流量的计算方法：“自由现金流
量等于企业的税后净营业利润(即将公司不包括利息收支的营业利润扣除实付所得
税税金之后的数额)加上折旧及摊销等非现金支出，再减去营运资本的追加和物业
厂房设备及其他资产方面的投资。
它是公司所产生的税后现金流量总额，可以提供给公司资本的所有供应者，包括债
权人和股东。
” 自由现金流量=(税后净营业利润+折旧及摊销)一(资本支出+营运资本增加)
净营运利润 -税金 ------------------------------------------------------ =
NOPAT[税后净营运利润] - 净投资 - 营运资金变化净值
------------------------------------------------------ = 自由现金流量

三、企业的净现金流量如何计算？

净现金流量又称现金净流量，是指在项目计算期内由每年现金流入量与同年现金流
出量之间的差额所形成的序列指标。
其计算公式为某年净现金流量=该年现金流入量-该年现金流出量. 其中：
(一)现金流入量的估算
营业收入应按项目在经营期内有关产品的各年预计单价和预测销售量进行估算。
在终结点一次回收的流动资金等于各年垫支的流动资金投资额的合计数。
(二)现金流出量的估算 固定资产原值为固定资产投资与建设期资本化利息之和。
流动资金投资的估算可按下式进行：
经营期某年流动资金需用额=该年流动资产需用额-该年流动负债需用额
本年流动资金增加额=本年流动资金需用额-截止上年末的流动资金占用额
经营成本的估算应按照下式进行： 某年经营成本=该年总成本费用-该年折旧额-
该年摊销额-该年利息支出 (三)估算现金流量时应注意的问题
估算现金流量时应当注意的问题有： (1)必须考虑现金流量的增量；
(2)尽量利用现有的会计利润数据；
(3)不能考虑沉没成本因素；
(4)充分关注机会成本；
(5)考虑项目对企业其他部门的影响。
不是=利润

四、如何计算每股现金流量?麻烦告诉我
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每股经营性现金流量：经营活动产生的现金净流量/总股数
平均每股长期资本支出：资本性支出/总股数 现行的现金流量表中的投资活动产生
的现金流量部分，已经列示了购建固定、无形和其他长期资产所支付的现金，以及
处置固定、无形和其他长期资产而收回的现金净额。
故：资本性支出=购建固定、无形和其他长期资产所支付的现金处置固定、无形和
其他长期资产而收回的现金净额

五、净现金流怎么算？

净现金流量是现金流量表中的一个指标，是指一定时期内，现金及现金等价物的流
入（收入）减去流出（支出）的余额（净收入或净支出），反映了企业本期内净增
加或净减少的现金及现金等价物数额。
净现金流量的简算 净现金流量确定时应分三类分别确定：
(1)完整工业投资项目的现金流量 建设期某年的净现金流量=—该年发生的原始投资
经营期某年现金净流量=该年利润+该年折旧+该年摊销额+该年利息费用+该年回收
额 (2)单纯固定资产项目的现金流量
建设期某年的净现金流量=—该年发生的固定资产投资 经营期某年现金净流量=该
年因使用该固定资产新增加的净利润+该年因使用该固定资产新增加的折旧+该年
回收的固定资产净残值 (3)更新改造项目的现金流量 建设期某年的净现金流量=—(
该年新增加的固定资产投资—旧固定资产变价净收入)
建设期末的净现金流量=因固定资产提前报废产生净损失而抵减的所得税 经营期第
一年净现金流量=该年因更新改造而新增加的净利+该年因更新改造而新地加的折
旧+因固定资产提前报废产生净损失而抵减的所得税 经营期其他各年的净现金流量
=该年因更新改造而新增加的净利+该年因更新改造而新增加的折旧+该年因回收固
定资产净残值超过假定继续使用旧固定资产净残值的差额上述公式中，该年利润是
指该年的税后利润。
因此在给出所得税率的情况下，应将该年利润调整为税后利润；
如果没有给出所得税率，则该年利润应理解为税后利润。
该年摊销额是指无形资产摊销额、开办费摊销额及递延资产摊销额。
该年投资回收额是指固定资产的中途转让收入及报废清理的残值收入和收回的流动
资金投资。
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