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股票波动率反应了什么风险－震幅大的股票代表了什么？
是否表明风险大？震幅合理范围是多少？-股识吧

一、股票价格的波动反映的是系统性风险还是非系统性风险

一般情况下是非系统风险；
但在暴风骤雨般的连续下跌或摧枯拉朽式的连续上涨就有可能转变为系统风险。

二、上证50ETF 波动率指数是什么？推出后会带来哪些影响

上证50ETF波动率指数基于方差互换原理，以近月与次近月上证50ETF期权合约为
基础进行编制，反映投资者对未来30天上证50ETF波动率的预期。
结合国际经验和国内期权市场实际情况，在期权价格确定时综合考虑成交价、买卖
报价等信息，设定7个自然日作为展期时间。
风险管理是金融市场的重要内容。
波动率指数不仅可以监测市场变化和投资者情绪，还可为资产管理机构和其他投资
者提供管理风险的重要工具。
国际经验表明，波动率指数能够有效识别和管理市场风险，因而备受市场关注。

三、计算股价波动率时出现的问题

震幅大的股票反应这个股票活跃程度很高。
是否有风险要看当前股票的价位，如果当前价格很高，那么庄家很可能在出货；
如果当股票价格很低，那么恭喜你，找到好股了。
震幅没有什么合理区间说法。

四、什么叫波动率溢出现象
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均值溢出和波动溢出都指可以被人们观察到的金融市场间（包括跨国间的同一类金
融市场与一国内的不同金融市场，当然还包括跨国间的不同金融市场）的信息传导
现象。
按照金融市场的强有效市场假说，任何与金融市场有关的信息都会在最快的时间内
同时被所有金融市场所消化，并反映在价格水平上，也就是说每个金融市场的价格
都会遵循随机游走的规律，而市场回报可表现出白噪声。
金融市场间并不应存在溢出效应，因为所有信息会在同一时刻被所有市场吸收。
但通过众多学者研究发现，溢出效应是存在的，信息是可以被观察出跨市场传导的
。
为了研究的方便，这种溢出效应被人为分解为两种类型：均值溢出和波动溢出。
均值溢出一般指一个市场价格或回报的变动对其它市场产生的影响，这种影响有正
负之分，例如利率上升会引致股票价格下降。
而波动溢出则是指一个市场波动的变化（一般用方差来衡量波动）对其它市场产生
的影响，这种影响无正负，而只有大小之分。
很容易想象，当美国股票市场波动增加，或者说剧烈增加时，其它国家股票市场的
波动也会增加，这其实就是“金融传染”的表现。
在实证研究中，学者一般喜欢用VAR和GARCH模型分别表示均值溢出和波动溢出
，即VAR系数反映了均值水平（或称做一阶矩水平）的市场间相互作用，而GARC
H系数反映了波动水平（或称二阶矩水平）的市场间相互作用。
2009年，宾夕法尼亚大学的德裔金融学教授Diebold与他的合作者在EconomicJournal
杂志上提出了一种对均值溢出效应的可度量方法，被称作均值溢出指数。
虽然这个指数仍存在一些未解决的困难（如对结构VAR的识别问题），但已被大量
学者广泛应用。

五、股票术语：波动率 什么是实际波动率

实际波动率，度量波动率的方法，是指对期权有效期内投资回报率波动程度的度量
，大体上可分为参数法和非参数法两类。
要明确实际波动率，首先要从波动率的概念入手。
波动率（Volatility）：是指关于资产未来价格不确定性的度量。
它通常用资产回报率的标准差来衡量。
也可以指某一证券的一年最高价减去最低价的值再除以最低价所得到的比率。
业内将波动率定义为价格比率自然对数的标准差。
波动率的种类有：实际波动率，隐含波动率，历史波动率等等，实际波动率便是波
动率的一种。
波动率指数：1、实际波动率实际波动率又称作未来波动率，它是指对期权有效期
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内投资回报率波动程度的度量，由于投资回报率是一个随机过程，实际波动率永远
是一个未知数。
或者说，实际波动率是无法事先精确计算的，人们只能通过各种办法得到它的估计
值。
2、历史波动率历史波动率是指投资回报率在过去一段时间内所表现出的波动率，
它由标的资产市场价格过去一段时间的历史数据（即St的时间序列资料）反映。
这就是说，可以根据{St}的时间序列数据，计算出相应的波动率数据，然后运用统
计推断方法估算回报率的标准差，从而得到历史波动率的估计值。
显然，如果实际波动率是一个常数，它不随时间的推移而变化，则历史波动率就有
可能是实际波动率的一个很好的近似。
3、预测波动率预测波动率又称为预期波动率，它是指运用统计推断方法对实际波
动率进行预测得到的结果，并将其用于期权定价模型，确定出期权的理论价值。
因此，预测波动率是人们对期权进行理论定价时实际使用的波动率。
这就是说，在讨论期权定价问题时所用的波动率一般均是指预测波动率。
需要说明的是，预测波动率并不等于历史波动率，因为前者是人们对实际波动率的
理解和认识，当然，历史波动率往往是这种理论和认识的基础。
除此之外，人们对实际波动率的预测还可能来自经验判断等其他方面。
4、隐含波动率隐含波动率是期权市场投资者在进行期权交易时对实际波动率的认
识，而且这种认识已反映在期权的定价过程中。
从理论上讲，要获得隐含波动率的大小并不困难。
由于期权定价模型给出了期权价格与五个基本参数（St，X，r，T-t和σ）之间的定
量关系，只要将其中前4个基本参数及期权的实际市场价格作为已知量代入期权定
价模型，就可以从中解出惟一的未知量σ，其大小就是隐含波动率。
因此，隐含波动率又可以理解为市场实际波动率的预期。
期权定价模型需要的是在期权有效期内标的资产价格的实际波动率。
相对于当期时期而言，它是一个未知量，因此，需要用预测波动率代替之，一般可
简单地以历史波动率估计作为预测波动率，但更好的方法是用定量分析与定性分析
相结合的方法，以历史波动率作为初始预测值，根据定量资料和新得到的实际价格
资料，不断调整修正，确定出波动率。

六、震幅大的股票代表了什么？是否表明风险大？震幅合理范围
是多少？

震幅大的股票反应这个股票活跃程度很高。
是否有风险要看当前股票的价位，如果当前价格很高，那么庄家很可能在出货；
如果当股票价格很低，那么恭喜你，找到好股了。
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震幅没有什么合理区间说法。

七、股市的波动导致资产价值改变属于什么风险

放大波动，就是升时追涨，跌时恐慌性抛售大跌的股票。
所以进行股票组合的时候，需要根据不同的风险偏好进行短期的对冲。
简单来说，就是不同beta值的组合在一起。
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