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股票举牌者有什么权利：买股为什么规避举牌线-股识吧

一、请教：上市公司大量持有自己公司股票的动机

从目前A股市场情况看，上市公司回购流通股，其初始动机应是，在公司股价接近
或跌破每股净资产之时，利用回购流通股，明确上市公司对自身投资价值的信心，
并以此提高企业经营业绩，进而维护公司股价。
从国外经验来看，股价是否接近或跌破每股净资产，也是上市公司是否回购流通股
的重要指标。
财务指标必须考虑 回购流通股的资金来自上市公司，因此，回购是否会影响上市
公司正常经营肯定是另一个必须考虑的重要因素。
首先，回购流通股是一种减资行为，实施结果将导致上市公司负债率上升。
而且其实施与否还要得到债权人的认可，因此，较低的资产负债率是必备条件。
从另一角度看，较低的资产负债率，也反映了上市公司未能充分利用财务杠杆来提
高公司收益水平，回购却恰恰有利于公司每股收益的提高。
因此，低资产负债率将是上市公司回购与否的重要参照指标。
其次，采用现金回购会给经营资金造成压力，因此上市公司经营性现金流的状况、
货币资金存量、稳定的盈利能力是回购是否可行的重要基础。
如申能股份曾在回购国有股的案例中特别说明：电力投资已有了稳定的收益来源，
且全部使用自有资金，不影响企业正常经营所需资金，且回购后所有的创利项目仍
然具有稳定的收益。
硬性指标不可违
在有关回购规定中：为上市公司回购流通股设定了一些最基本的硬性指标。
如公司股票上市已满一年；
公司最近一年无重大违法行为；
回购股份后，上市公司的股权分布原则上应当符合上市条件等。
在上述三点中，最后一点值得投资者注意，根据《公司法》规定，流通股占上市公
司总股本的比例不得低于25%，总股本超过4亿股的，这一比例不得低于15%。
因此，对于一些流通股比例已经接近最低要求的上市公司而言，回购流通股则有可
能造成"撞线"。
考虑B股、H股因素 A股上市公司中，不少上市公司同时发行有B股与H股，鉴于这
些上市公司B股、H股股价大多低于A股股价的状况，这些上市公司如果考虑回购流
通股，应首先考虑回购B股与H股。
从目前情况看，在B股、H股市场中，实施回购流通股的可能性也相当大。
此外，值得投资者注意的是，从国外经验来看，上市公司推出回购流通股方案往往
成为确认股价底部的利好之举。
因此很多回购方案，往往由于股价的上升最终没有实施。
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至于上市公司回购的股票是注销还是由上市公司自己持有，只要不违背有关规定，
就由上市公司自己决定。

二、购买的中国的股票能参与管理吗

如果你购买的股票超过了该公司5%的股权，按规定就达到了“举牌”权限，你就
能参加董事会，参与公司管理了。

三、股票中的获得话语权和举牌是什么意思?

“举牌”：意指收购，具体是指投资人在证券市场的二级市场上收购的流通股份超
过该股票总股本的 5％或者是5％的整倍数时，根据有关法规的规定，必须马上通
知该上市公司、证券交易所和证券监督管理机构，在证券监督管理机构指定的报刊
上进行公告，并且履行有关法律规定的义务。

四、买股为什么规避举牌线

“举牌”收购一般是指投资人在证券市场的二级市场上收购的流通股份超过该股票
总股本的 5％或者是5％的整倍数时，根据有关法规的规定，必须马上通知该上市
公司、证券交易所和证券监督管理机构，在证券监督管理机构指定的报刊上进行公
告，并且履行有关法律规定的义务。
在我国的证券交易所上市的公司，绝大多数都有占总股本60％的国家股或者法人股
，这些股票目前法律上还不能上市流通，少数一个或者几个大的国家股或者法人股
的股东决定这些公司的一切重大事项。
对于这部分非流通股占总股本一半以上的公司，无论投资人在二级市场上收购多少
流通股份也无法决定公司的重大事项，所以目前这些公司的控制权利的转移主要是
国家股或者法人股的股东与大的投资人在场外进行协议转让的方式进行，与流通股
票市场一般是没有关系的，也就谈不上能“举牌”收购。
目前在证券市场的二级市场上有几个股票的总股本已经是全流通状态的，其中有方
正科技、爱使股份、飞乐股票、飞乐音响和兴业房产等。
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由于它们的股票的流动性特点，特别是这些股票的股权分散的特点，加上一些股票
特殊的高成长的行业特点，引起市场上比较大的投资人的异常关注，收购题材不断
涌现，用比较小的投资来控制一家比较大的公司以及二级市场上的巨大投资或投机
收益，使得市场上不断有新的投资人“举牌”收购这些公司，这也是国内外所有的
证券市场的魅力所在。
(

五、股市举牌是什么意思

举牌就是买入股票数量占比超过或者达到该公司的5%，就构成举牌，需要发公告
的。
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