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上市公司再融资制度的修订规则是什么—企业再融资应遵
守的原则-股识吧

一、上市公司并购融资原则是什么？

沪深交易所修订了融资融券交易实施细则，明确规定投资者在融券卖出后，需从次
一个交易日起方可偿还相关融券负债，这意味着融券“卖出+还券”的交易闭环从
此前的“T+0”变为“T+1”。
上交所负责人表示，在不影响融资融券正常业务需求的前提下，这项规定对于目前
利用融券业务变相实现日内多次回转交易的投资者进行了一定限制，规范了融券交
易秩序。
而在业界看来，融券从“T+0”回归“T+1”，其实是监管层堵住变相“股票T+0”
的通道，抑制短线高频交易，从而起到降低波动性、稳定市场的目的

二、《融资融券交易实施细则》修订了哪些方面

沪深交易所宣布，调整可充抵保证金证券折算率要求，将静态市盈率在300倍以上
或者为负数的股票折算率下调为0%。
这透露了一个非常重大的信号！监管层言下之意是，估值太高的、亏损的股票，不
要热炒了；
要买业绩好的、估值低的，蓝筹！ 证监会随后在发布会上表示，降低高市盈率股
票的折算率，有利于引导投资者价值投资，抑制融资追涨炒高等投机行为，降低投
资者风险，维护市场稳定运行。
沪深交易所自12月12日起调整两融可充抵保证金证券要求 深交所网站12月2日显示
，为进一步改善融资融券业务结构，强化管理，促进融资融券业务长期平稳发展，
近日，经中国证监会批准，上海证券交易所、深圳证券交易所对《融资融券交易实
施细则》进行了修订： 调整可充抵保证金证券折算率要求，将静态市盈率在300倍
以上或者为负数的股票折算率下调为0% 两所还同步扩大了融资融券标的股票范围
，将标的股票数量由现有的873只扩大到950只 其中，上海证券交易所的标的股票由
485只增加至525只，深圳证券交易所的标的股票由388只增加至425只。
上述调整将自2022年12月12日起实施。
（新增标的股票见文末） 同时，上海、深圳证券交易所将建立标的证券定期评估
调整机制，每季度末对标的证券进行一次双向调整。
交易所表示，此次折算率调整，可提高融资融券担保物质量，进一步降低融资融券
业务风险，有利于引导投资者理性投资、价值投资，进一步促进融资融券业务和资
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本市场健康稳定发展。
证监会：降低高市盈率股票折算率，有利于抑制融资追涨等投机行为 证监会新闻
发言人邓舸12月2日在例行发布会上指出，经过初步测算，静态市盈率在300倍以上
或者为负数的股票占比不高，这些股票不能折算为保证金，对市场影响较小。
证监会认为，将可充抵保证金证券折算率与其静态市盈率挂钩，可提高融资融券担
保物质量，降低业务风险。
同时，降低高市盈率股票的折算率，还有利于引导投资者价值投资，抑制融资追涨
炒高等投机行为，降低投资者风险，维护市场稳定运行。

三、上市公司并购融资原则是什么？

并购融资的影响因素之一：融资成本分析根据融资来源不同，融资可分为负债性融
资和权益性融资。
1、负债性融资成本：负债融资主要包括长期借款与发行债券。
长期借款一直是我国企业进行融资的主要方式，融资速度快，手续简便，融资费用
少，融资成本主要是借款利息。
一般地讲，借款利息低于发生债券。
通过发行债券融通资金，能聚集社会上大量的闲散资金，筹集到比借款更多的资金
。
同时还可根据市场情况，发行可转换债券，增加融资弹性。
对于负债性融资，其优点是融资成本较低，且能保证所有者的控制权，并能获得财
务杠杆利益。
但会承担较大的财务风险，且影响以后的筹资能力。
2、权益性融资成本：权益性融资主要包括普通股、优先股和留存收益。
通过权益性融资融通的资金，构成企业的自有资本，不存在到期偿还的问题，且数
量不受限制，并能增加举债能力。
但成本高于负债性融资。
并购融资的影响因素之二：融资风险分析1、融资方式风险分析：融资风险是企业
融资中的重要因素，在选择融资方式时，不仅要考虑成本，更要降低总体风险。
降低融资风险的手段一方面应选择融资风险小的权益性融资方式，另一方面，还可
考虑使用弹性较大的融资方式，如可转换债券、可转换优先股等。
2、融资结构风险分析：企业并购所需的巨额资金，单一融资方式难以解决，在多
渠道筹集并购资金中，企业还存在融资结构风险。
融资结构主要包括债务资本与权益资本的结构，债务资本中长期债务与短期债务的
结构。
合理确定资本结构，就是要使债务资本与权益资本保持适当比例，长短期债务合理
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搭配，进而降低融资风险。
并购融资的影响因素：融资方式分析1、间接融资分析：间接融资是企业通过银行
或非银行金融机构进行资金的融通。
其主要形式有：银行贷款、银行或非银行金融机构购买企业股票或以其它形式向企
业投资。
间接融资成本相对较低，筹资速度快，但一般数量有限。
难于满足并购所需资金，并且在我国受政府约束较大。
2、直接融资分析：直接融资分为企业内部融资与企业外部融资两部分。
内部融资主要指以企业留存收益作为并购资金来源。
是最便利的融资方式，但数额有限。
外部融资是指企业通过资本市场通过发行有价证券等形式筹集并购资金。
这种方式有利于充分利用社会闲散资金，一般地筹资数额较大，但成本相对较高，
并受到发行额度的限制。
【资料来源】 律师

四、上市公司再融资的“再”是什么意思？？

首次发行上市的股份公司，通过配股或增发就是“再”融资

五、企业再融资应遵守的原则

对市场有利，符合申报顺序进行融资
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