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科创板上市公司定向增发政策是什么.定向增发是什么意
思 2022年定向增发新规-股识吧

一、定向增发是什么意思 2022年定向增发新规

定向增发是指上市公司向符合条件的少数特定投资者非公开发行股份的行为，规定
要求发行对象不得超过10人，发行价不得低于公告前20个交易日市价均价的90%，
发行股份12个月内(认购后变成控股股东或拥有实际控制权的36个月内)不得转让。

二、定增是怎么回事？上市公司怎么才可以发定增

定增全称为定向增发，指的是非公开发行即向特定投资者发行，实际上就是海外常
见的私募，中国股市早已有之。
但是，作为两大背景下——即新《证券法》正式实施和股改后股份全流通——率先
推出的一项新政，如今的非公开发行同以前的定向增发相比，已经发生了质的变化
。
在2006年证监会推出的《再融资管理办法》（征求意见稿）中，关于非公开发行，
除了规定发行对象不得超过10人，发行价不得低于市价的90%，发行股份12个月内
（大股东认购的为36个月）不得转让，以及募资用途需符合国家产业政策、上市公
司及其高管不得有违规行为等外，没有其他条件，这就是说，非公开发行并无盈利
要求，即使是亏损企业也可申请发行。
非公开发行的最大好处是，大股东以及有实力的、风险承受能力较强的大投资人可
以以接近市价、乃至超过市价的价格，为上市公司输送资金，尽量减少小股民的投
资风险。
由于参与定向的最多10名投资人都有明确的锁定期，一般来说，敢于提出非公开增
发计划、并且已经被大投资人所接受的上市公司，通常会有较好的成长性。

三、新三板定向增发信息披露和相关法律法规有哪些

4、什么是新三板定增? 有什么特点?新三板定增，又称新三板定向发行，是指申请
挂牌公司、挂牌公司向特定对象发行股票的行为。
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新三板定向发行具有以下特点：(1)企业可以在挂牌前、挂牌时、挂牌后定向发行
融资，发行后再备案；
(2)企业符合豁免条件则可进行定向发行，无须审核；
(3)新三板定增属于非公开发行，针对特定投资者，不超过35人；
(4)投资者可以与企业协商谈判确定发行价格；
(5)定向发行新增的股份不设立锁定期。
5、新三板定增流程有哪些?什么情况下可豁免核准?新三板定增的流程有：(1)确定
发行对象，签订认购协议；
(2)董事会就定增方案作出决议，提交股东大会通过；
(3)证监会审核并核准；
(4)储架发行，发行后向证监会备案；
(5)披露发行情况报告书。
发行后股东不超过200人或者一年内股票融资总额低于净资产20%的企业可豁免向
中国证监会申请核准。
新三板定增由于属于非公开发行，企业一般要在找到投资者后方可进行公告，因此
投资信息相对封闭。
6、投资者为什么要参与新三板定增?(1)目前协议转让方式下，新三板市场整体交易
量稀少，投资者很难获得买入的机会。
定向发行是未来新三板企业股票融资的主要方式，投资者通过参与新三板企业定向
增发，提前获取筹码，享受将来流动性迅速放开带来的溢价。
(2)新三板定向发行融资规模相对较小，规定定向增发对象人数不超过35人，因此
单笔投资金额最少只需十几万元即可参与；
(3)新三板定向发行不设锁定期，定增股票上市后可直接交易，避免了锁定风险；
(4)新三板定向发行价格可协商谈判来确定，避免买入价格过高的风险。
二、定增的详细流程：1、董事会对定增进行决议，发行方案公告：主要内容：（
一）发行目的（二）发行对象范围及现有股东的优先认购安排（三）发行价格及定
价方法（四）发行股份数量（五）公司除息除权、分红派息及转增股本情况（六）
本次股票发行限售安排及自愿锁定承诺（七）募集资金用途（八）本次股票发行前
滚存未分配利润的处置方案（九）本次股票发行前拟提交股东大会批准和授权的相
关事项2、召开股东大会，公告会议决议内容与董事会会议基本一致。
3、发行期开始，公告股票发行认购程序公告主要内容：（一）普通投资者认购及
配售原则（二）外部投资者认购程序（三）认购的时间和资金到账要求4、股票发
行完成后，公告股票发行情况报告公告主要内容：(一) 本次发行股票的数量( 二)
发行价格及定价依据( 三) 现有股东优先认购安排( 四) 发行对象情况5、定增并挂牌
并发布公开转让的公告公告主要内容：本公司此次发行股票完成股份登记工作，在
全国中小企业股份转让系统挂牌并公开转让。
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四、公募增发 定向增发 是什么意思

来一大白话版的公司运营需要资金，融资可以通过借债或募股等。
募股分为公募和私募。
定向增发是私募的一种。
增发(SEO好像是这么拼），相对于发行（IPO)。
就是发行了第一次募了资觉得不够还要再募一次。

五、上市公司如何定向增发

定向增发只是一种形式，增发主体和客体不同，流程也有一些差异。
比如，上市公司向机构投资者定向发行股票以发展资金；
上市公司实施股权激励，由上市公司向激励对象定向发行股票；
上市公司向大股东定向发行股份，募集资金用来购买大股东的业务类资产，从而实
现资产置换；
或是大股东直接用资产来换上市公司股份，形式上仍然采用上市公司定向发行，等
等。
定向增发的条件在新公司法和上市公司新股发行管理办法出台后，比较松。
具体的流程大致是：
一、公司有大体思路，与中国证监会初步沟通，获得大致认可；
二、公司召开董事会，公告定向增发预案，并提议召开股东大会；
三、公司召开股东大会，公告定向增发方案；
将正式申报材料报中国证监会；
四、申请经中国证监会发审会审核通过，公司公告核准文件；
五、公司召开董事会，审议通过定向增发的具体内容，并公告；
六、执行定向增发方案；
七、公司公告发行情况及股份变动报告书。

六、上市公司定向增发是什么意思？谢谢~！~

非公开发行即向特定投资者发行，也叫定向增发，实际上就是海外常见的私募，中
国股市早已有之。
但是，作为两大背景下--即新《证券法》正式实施和股改后股份全流通--率先推出
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的一项新政，如今的非公开发行同以前的定向增发相比，已经发生了质的变化。
在本周证监会推出的《再融资管理办法》（征求意见稿）中，关于非公开发行，除
了规定发行对象不得超过10人，发行价不得低于市价的90％，发行股份12个月内（
大股东认购的为36个月）不得转让，以及募资用途需符合国家产业政策、上市公司
及其高管不得有违规行为等外，没有其他条件，这就是说，非公开发行并无盈利要
求，即使是亏损企业只要有人购买也可私募。
即以本周三G京东方推出的非公开发行计划来说，该公司去年前三季已亏损13．68
亿元（每股－0．62元），2005全年和2006年首季分别预亏16亿元和5亿元，目前每
股净资产仅1．63元。
就是这样一家巨亏企业，照样推出增发15亿股、增发价不低于20日均价（比证监会
规定的9折价要高）的发行预案。
增发预案称，大股东将以8亿元现金和8亿元债权认购，其他特定对象以现金认购，
若以当前市价（约2．70元）增发，发行后约可增加40亿元净资产，相当于目前净
资产36亿元的110％，其中大部分为现金，极大地增强了公司的实力，而这些并非
像以前的增发那样由大股东动口、小股东掏钱。
即使增发后效益不理想，吃亏的也首先是以市价增发的出资者，而由于大股东认购
股份需锁定三年，这样既可减少即期扩容压力，同时也逼迫上市公司持续将业绩搞
上去，有效地制止了增发变脸现象。
此外，上市公司由此引进了一批敢于承担风险的、有一定话语权的大股东。
鉴于非公开发行最多也就10个投资者，这些投资者买的股份又占相当比例，加之其
出价不低（至少为市价的90%），有一年的锁定期，从切身利益出发当会维护公司
的合法权益，特别是对大股东的制约和制衡有相当作用。

七、上市公司定向增发规定

定向增发是指上市公司向符合条件的少数特定投资者非公开发行股份的行为，规定
要求发行对象不得超过10人，发行价不得低于公告前20个交易市价的90%，发行股
份12个月内(认购后变成控股股东或拥有实际控制权的36个月内)不得转让。
2006年证监会推出的《再融资管理办法》（征求意见稿）中，关于非公开发行，除
了规定发行对象不得超过10人，发行价不得低于市价的90%，发行股份12个月内（
大股东认购的为36个月）不得转让，以及募资用途需符合国家产业政策、上市公司
及其高管不得有违规行为等外，没有其他条件，这就是说，非公开发行并无盈利要
求，即使是亏损企业也可申请发行。
定向增发包括两种情形：一种是大投资人（例如外资）欲成为上市公司战略股东、
甚至成为控股股东的。
以前没有定向增发，它们要入股通常只能向大股东购买股权（如摩根士丹利及国际
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金融公司联合收购海螺水泥14.33%股权），新股东掏出来的钱进的是大股东的口袋
，对做强上市公司直接作用不大。
另一种是通过定向增发融资后去购并他人，迅速扩大规模。
作用： 1、利用上市公司的市场化估值溢价(相对于母公司资产账面价值而言)，将
母公司资产通过资本市场放大，从而提升母公司的资产价值。
2、符合证监会对上市公司的监管要求，从根本上避免了母公司与上市公司的关联
交易和同业竞争，实现了上市公司在财务和经营上的完全自主。
3、对于控股比例较低的集团公司而言，通过定向增发可进一步强化对上市公司的
控制。
4、对国企上市公司和集团而言，减少了管理层次，使大量外部性问题内部化，降
低了交易费用，能够更有效地通过股权激励等方式强化市值导向机制。
5、时机选择的重要性。
当前上市公司估值尚处于较低位置，此时采取定向增发对集团而言，能获得更多股
份，从未来减持角度考虑，更为有利。
6、定向增发可以作为一种新的并购手段，促进优质龙头公司通过并购实现成长。
7.非公开发行大股东以及有实力的、风险承受能力较强的大投资人可以以接近市价
、乃至超过市价的价格，为上市公司输送资金，尽量减少小股民的投资风险。
由于参与定向的最多10名投资人都有明确的锁定期，一般来说，敢于提出非公开增
发计划、并且已经被大投资人所接受的上市公司，会有较好的成长性。

八、什么是定向增发及定增流程

就是定向增发，未必就一次比一次多。

九、什么叫定向增发？

什么是增发？定向增发？
[1]上市公司的增发，配股，发债等~~都属于再融资概念的范畴.
[2]增发：是指上市公司为了再融资而再次发行股票的行为. [3]定向增发：是增发的
一种形式.是指上市公司在增发股票时，其发行的对象是特定的投资者(不是有钱就
能买). [4]在一个成熟的证券市场中，上市公司总是在股票价值与市场价格相当或被
市场价格高估时，实施增发计划；
而在股票价值被市场价格低估时实施回购计划.这才是遵循价值规律、符合市场经
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济逻辑的合理增发行为。
因为在市场价格低于股票价值时实施增发，对公司原有股东无异于是一次盘剥，当
然对二级市场中小投资者的利益和投资信心都是一种伤害。
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