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股指期货什么时候套利⋯如何利用股指期货进行期现套利-
股识吧

一、什么是期货套利 期货套利过程中的风险有哪些

交易时间和普通的期货是一样的啊，早晨9点到11点半，下午1点半到3点至于期货
的基础知识，很多财经网站都有的，你如果要学习的话，可以在一些期货公司的网
站上申请一个虚拟账户进行实际操作，虚拟账户一般会给你初始50w的资金，你自
己可以做做看，毕竟光看书是不可能做好期货的，期货如果不实际操作几个月就贸
然入场几乎是铁打会赔钱的。

二、如何通俗地解释股指期货的正向套利和反向套利

正向套利，预计期指和股指的差距会收敛，买入低价者，卖出高价者。
反向套利，预计期指和股指的差距会扩大，买入高价者，卖出低价者。

三、关于股票指数的问题

短线超级能量股(短线超级大黑马)，系主力集团庄家突然拉升，爆发力极强，90%
当天封涨停板，(其中40%后面有连续2--6个涨停板)，10%当天涨8%左右，适合任
何时候，任何股票.(包括次新股)时候俨然不比那些博学之人的言论精辟万

四、运用股指期货策略起到什么作用

股指期货的正式登场会为金融市场注入新的活力，并为个人投资理财市场带来一些
新的理念。
股指期货市场复杂多变，对于投资者来说，选择正确的交易策略至关重要。
套利策略是股指期货交易中最常见的交易策略之一，是指利用同一资产或相关资产
在价差上的偏离，买入低估资产的同时卖出高估资产，待价差回归正常时平仓获取
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利润的交易策略。
一般来说，套利是无风险或者是低风险的交易策略，主要包括期现套利、跨期套利
以及到期日套利，它们在操作与成本上都有着很大差异。
期现套利，就是利用期货市场与现货市场间期货合约与现货之间的差价进行套利。
当价差偏离正常值时，投资者买入（卖出）某个月份的股指期货合约的同时，卖出
（买入）一个现货股票组合，在价差回归正常时对两笔头寸同时进行平仓，这也是
一种传统的套利策略。
这种套利策略的最低资金需求是多少呢？以沪深300指数为3300点计算，1手期货合
约保证金需求约为15万，备用保证金为5万，买入相应的现货股票组合约需花费100
万。
因此，期现交易的最低资金需求也要120万元。
期现套利涉及股票现货组合，构成较为复杂，会产生现货追踪误差、流动性不足以
及交易成本等问题，须引起投资者注意。
跨期套利策略，利用期货合约之间出现的价差套利。
当不同合约之间价差偏离正常价差时，投资者可以买入低估合约，同时卖出高估合
约，在价差回归正常时对两笔头寸同时进行平仓。
这种方式的成本比期现套利低，远近两手合约总共保证金约30万，加上备用保证金
5万，共约35万。
但是需要注意，跨期套利的关键在于通过判断各月份合约的合理价差，来推敲各月
合约价差是否过大或过小，因此应注意是否存在着合约到期价差仍未回归产生的风
险。
天朗（狼）50提醒您注意风险

五、股指期货为什么要交易季月？只交易当月和下月不就行了吗
？

首先，期货是一定意义上的远期合约。
既然是远期合约，所以季月可以一定程度上代表未来的价格预期。
其次，操作上来讲。
一些做长线、或者是期现套利、股票套保之类的单子，做季月可以避免移仓麻烦。
有问题可以找我，欢迎交流。
Q553295543

六、什么是股指期货的期现套利
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从理论上说，当股指期货合约实际交易价格高于或低于股指期货合约合理价格时，
进行套利交易可以盈利。
但事实 上，交易是需要成本的，这导致正向套利的合理价格上移，反向套利的合
理价格下移，形成一个区间，在这个区间里套利不但得不到利润，反而会导致亏损
，这个区 间就是无套利区间。
只有当期指实际交易价格高于区间上界时，正向套利才能进行。
反之，当期指实际交易价格低于区间下界时，反向套利才能进行。
整体而言，股指期货套利遵循以下步骤：1、计算股指期货合约的合理价格；
2、计算期货合约无套利区间；
3、确定是否存在套利机会；
4、确定交易规模，同时进行股指合约与股票交易。
股指期货合约的合理价格 期指合约相对于现指来说多了相应时间内的资金成本，
因此，股指期货合约的合理价格可以用以下公式表示：F(t；
T)=s(t)+s(t)*(r-d)*(T-t)/365。
s(t)为t时刻的现货指数，r为融资年利率，d为年股息率，T为交割时间。

七、如何利用股指期货进行期现套利

期现套利是指某种期货合约，当期货市场与现货市场在价格上出现差距，从而利用
两个市场的价格差距，低买高卖而获利。
理论上，期货价格是商品未来的价格，现货价格是商品目前的价格，按照经济学上
的同一价格理论，两者间的差距，即"基差"(基差=现货价格-
期货价格)应该等于该商品的持有成本。
一旦基差与持有成本偏离较大，就出现了期现套利的机会。
其中，期货价格要高出现货价格，并且超过用于交割的各项成本，如运输成本、质
检成本、仓储成本、开具发票所增加的成本等等。
期现套利主要包括正向买进期现套利和反向买进期现套利两种。
期现套利对于股指期货市场非常重要。
一方面，正因为股指期货和股票市场之间可以套利，股指期货的价格才不会脱离股
票指数的现货价格而出现离谱的价格。
期现套利使股指价格更合理，更能反映股票市场的走势。
另一方面，套利行为有助于股指期货市场流动性的提高。
套利行为的存在不仅增加了股指期货市场的交易量，也增加了股票市场的交易量。
市场流动性的提高，有利于投资者交易和套期保值操作的顺利进行。
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八、什么是期货套利 期货套利过程中的风险有哪些

1.套利操作过程中会面临指数期货保证金追加风险，若投资资金调度不当，可能迫
使指数期货套利部位提前解除，造成套利失败。
因此需要保持一定的现金比例，掌握好资金调度，以规避保证金追加风险。
2.进行反向套利(初期买指数期货、卖现货指数)时，如果相应操作为融券情况，在
卖空现货指数后股票大涨情形下，套利操作将面临保证金追加风险，从而加大资金
投入额，稀释利润。
另外，套利操作过程中融券的股票可能会出现暂停交易、除权除息等情况，造成融
券的股票必须强制回补，而使模拟股票组合中部分股票部位暴露在风险中，阻碍套
利交易进行。
3.进行套利操作时，套利部位必须迅速建构完成，否则期货与现货关系会改变。
而短期间进场买进或卖出大规模的现货，会造成供需失衡进而影响现货价格变化，
使得最后成交价与买卖价格出现差距产生买卖价差，即市场冲击成本。
因此，因为不同股票的流动性不一致，因此市场冲击成本需要被估计。
如果此成本被低估，套利可能转为套损，因此合适地控制市场冲击成本将是套利成
功关键之一。
4.在以持有成本模型和期货预期理论来构建套利操作时，因为股利的预期成为期货
理论价格估计中的重要组成部分，所以股利发放的不确定性成为套利操作中的风险
因素。
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