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上市公司为什么要二级市场持股比例－如何挖掘注入优质
资产概念股-股识吧

一、在二级市场购买的流通股数量及占比股权份额多了，能反控
该公司成为董事长吗？

理论上可以，实际操作难度很大。
首先，二级市场收购股权达到控制公司股权的目的，由于要面对众多个性化的投资
者，并购的难度相当大。
一方面收购将造成收购方的股价上涨，从而导致企业并购所需成本增加；
另一方面，并购方还要遵守相关的交易法规。
因此，二级市场收购方式一般在上市公司控股股东的持股比例很小的情况下才适用
，只有当企业通过二级市场购买股票达到需要披露的股权比例的时候，企业已经获
得控股地位或者已经距离控股地位不远，收购才有望完成。
再者，董事长是由董事会产生的，并不是股东大会，单独或合计持有3%以上的股
东可以向股东大会提案，即拥有推荐董事的权利。
要达到您说的目的，得先大量收购公司股份，还必须经过董事会选举，因此难度很
大。

二、间接控股的企业控股类型怎么判断？

在已经正式实施的《证券法》中，有多处关于“投资者”“持有”上市公司多少股
份的条文（特别是在有关收购的章节）。
但《证券法》本身并未就“持有”一词作任何进一步的解释。
投资者（尤其是法人投资者）“持有”某上市公司的股份可以有“直接持股”和通
过其子公司、孙公司、曾孙公司等等而“间接持股”两种方式。
可以肯定的是，《证券法》中的“持有”决不是单计算“直接持股”而不将“间接
持股”计算在内。
举例而言，若A公司“直接地”持有B上市公司4％的股份，同时A公司以30％控股
的具有独立法人资格的C公司在二级市场上又大量购入B公司的股票，当C公司对B
公司的“直接持股比例”也达到4％时，A公司肯定应当“举牌”公告。
否则的话，可能有足够条件和能力的A公司完全可以通过其控股的且具独立法人资
格的15家公司逐步地分别“直接持有”B上市公司4％的股份。
此时A公司实际上已经具有绝对控制B公司的能力。
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但B上市公司的其它中小投资者及监管当局却并没有被告知这一重大变化。
这显然不是《证券法》立法的初衷和司法的目的。
所以，在《证券法》的司法过程当中，“间接持股”必须被计量进“持有”中。
间接控股形式：1、父子孙结构（father-son-grandson），即母公司直接拥有子公司
甲80%的股份，子公司甲又直接拥有它的子公司乙70%的股份，则母公司间接拥有
子司乙56%的股权（80%×70%），子公司乙的少数股权为44%，所以，母公司不仅
要将子公司甲，而且还应将子公司乙纳入合并范围。
在这一结构下，是否应将间接持股的孙公司纳入合并范围并不取决于控股方式和实
际持有的股份比例，而是取决于母公司能否对间接持股的企业进行控制。
因此，即使上例改为子公司甲只拥有其子公司乙60%的股份，则母公司在子公司乙
中间接拥有48%（80%×60%）的股份，子公司乙的少数股权则占52%，此时仍需将
子公司乙纳入合并范围。
因为，母公司控制了甲，而甲又控制了乙，母公司间接控制了乙。
可采用自下而上，层层递进的方式，编制出合并会计报表。
2、联属结构（connecting affiliates）。
母公司持有另一家公司（乙）的股份虽未达到半数以上，但通过其子公司（甲）持
有乙公司的股份，累计已达到半数以上的股份，由此而形成的企业集团结构。
图二中，母公司直接拥有子公司乙20%的股权，又间接拥有子公司甲32%（80%×4
0%）的股份，母公司共拥有子公司乙52%的股份，其余48%中有40%被少数股东拥
有，8%（20%×40%）间接地被子公司甲的少数股东所拥有。
母公司与子公司甲的合并报表编制与直接控股基本相同，子公司乙的股东权益及股
利分派应与母公司的长期股权投资和子公司甲的长期股权投资及投资收益等项目一
并抵消。

三、股市期权的问题

四、非公开发行的股票为什么低于二级市场那么多?

非公开发行一般是指公司增发股票，也就是上市公司再次发行新股，为了将新股成
功发行出去，当然发行价就必须低于二级市场的股价，要不然谁会要这家公司的股
票呢？如果发行价高于二级市场的股价，还不如在二级市场直接购买。
通常非公开发行的股票，发行价是公告发出前20天收盘价的平均价的9折。
这样做目的是价格上吸引投资者，条件是限售，起码12个月内不能卖出，公司融资
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后的资金有指定用途。
非公开发行的对象也是长期看好融资项目才愿意投资的。
经过这个过程后发出公告，股票的隐藏价值被市场发现，买入的人增多，二级市场
股价自然水涨船高了。
但也有不被看好的项目，例如平安的巨额融资，二级市场用脚投票，市值就减少10
00多亿。
定向增发之所以受到上市公司和投资者的追捧，除了因为整个股票市场形势比较乐
观的原因外，另外一个最重要的因素是现在的定向增发完全是市场化发行。
第一，定向增发的实施，由于有发行价作为保底，这将封杀股价的下跌空间。
第二，为了增发的成功，上市公司也有动力做好业绩，这就成为股价上涨的最大推
动力。
第三，机构投资者买入并长期持有，本身说明他们看好定向增发的公司发展前景，
对市场和其他投资者有示范与指导作用。
第四，定向增发也改变了以往增发或配股所带来的股价压力格局，这是因为定向增
发有点类似于“私募”，不会增加对二级市场资金需求，更不会改变二级市场存量
资金格局。
第五，一旦大盘出现波动，往往会使得相关利益方出现护盘动作，因此，有实力的
战略投资者自然会产生护盘的冲动。
第六，就目前来看，各种形式的定向的增发有助于提升公司内在价值，因此有利于
增加二级市场投资者的持股信心，使得其股价持续上涨。
定向增发是指，当上市公司增发股票的时候不实行公开发行，而是向特定的投资人
发行股票，也叫非公开发行。

五、如何挖掘注入优质资产概念股

注入优质资产概念股有一些普遍的共同点，掌握这些共同点，有利于我们寻找到最
有可能发生优质资产注入行为的上市公司。
我们广州万隆网认为，寻找优质资产注入概念股，可以从行业政策、大股东控股程
度、大股东实力、大股东和上市公司关联交易情况、大股东旗下业务等方面来判断
。
1、行业政策在行业政策的推动下，上市公司和大股东之间发生的资产购并重组往
往是注入优质资产行为产生的温床。
前段时间钢铁、水泥、汽车等行业正在进入一个产业结构调整的关键时期，资产的
购并重组不断出现。
其中不乏很多优质资产注入的情况，比如钢铁类上市公司在产业政策的催化下正处
于一个产业结构调整的活跃期，普遍出现了资产注入的情况。
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2、大股东控股比例利益至始至终是驱使大股东注入优质资产的最根本原因，利益
的约束远比其它的规章制度的约束要来的现实得多。
大股东的控股程度越高，则上市公司利益和大股东利益重合度就越高。
这样就意味着， 注入优质资产后提升上市公司整体的资产状况，优化上市公司经
营，推高上市公司二级市场股价的最大即得利益者是上市公司大股东和管理层。
另外，大股东持股比例越高则意味者大股东控股地位越难以动摇，在控股权能够获
得绝对保证的情况下，大股东才可能放心的将自身优质资产注入到上市公司中，否
则难免有为他人做嫁衣裳之虞。
当然，也不排除部分大股东通过注入资产增持股份来强化控股权的情况发生。
3、大股东实力大股东本身的实力也是我们发掘优质资产注入题材的主要标准。
这里有两个方面的原因，一是只有拥有众多优质资产的大股东才有向上市公司注入
资产的空间，否则就算大股东有注入资产的动机，也无资产可注，心有余而力不足
。
二是大股东如果实力不济，往往不是注入的资产质量堪忧，就是注入资产的总量太
少，对上市公司的资产质量和经营状况提升的效果不明显，也缺乏后续炒作的基础
。
4、大股东和上市公司关联交易情况由于历史遗留原因，国内股市的上市公司往往
和大股东存在着千丝万屡的关联交易情况，这成为上市公司经营过程中的一个主要
隐患。
大股东通过关联交易占用上市公司资金，置换优质资产等转移利益的情况时有发生
。
这些可以慢慢去领悟，炒股最重要的是掌握好一定的经验与技巧，这样才能作出准
确的判断，新手在把握不准的情况下不防用个牛股宝手机炒股去跟着里面的牛人操
作，这样要稳妥得多，希望能帮助到您，祝投资愉快！
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