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为什么基金公司不上市公司－－基金公司是否上市须思量-
股识吧

一、基金公司是否上市须思量

近期，监管层首次表态支持包括基金公司在内符合条件的财富管理机构上市，此言
一出，立即引起了业界的广泛关注。
但笔者认为，对于国内基金公司来说，是否上市却需仔细思量。
大家都知道，上市意味着可以快捷、较低成本地获取资本金，并让更多的公众了解
公司，提高公司的知名度和美誉度。
同时，上市也为基金公司的员工持股提供了方便的退出机制，员工的股权激励可以
在二级市场直接变现。
从海外市场来看，共同基金管理公司上市早已出现，如贝莱德、富兰克林邓普顿、
普信等全球知名的资产管理公司都是公众公司。
不过，尽管基金公司上市具备不少的优势，但也可能产生一些负面影响。
从美国上市基金公司的经验来看，基金公司上市后会面临公众股东的压力，公众股
东可能会为了获取股价上涨，要求基金公司追求短期利益。
同样是为了回报股东，上市基金公司倾向于提高基金费率水平，以获取更高利润。
当然，国内基金公司的情况与美国有所不同。
即使没有上市，股东对于基金公司的业绩压力仍然很大，对于短期利润的要求也很
高。
从这个角度看，上市与否对于基金公司追求短期利益的影响并不如美国那么明显，
很可能是将压力来源从原始股东转移到了公众股东，但国内基金公司现存的二元代
理问题（股东与管理人、管理人与基金持有人）并不是上市就能很好解决的。
对于国内基金公司来说，上市的现实动力在于增加资本金，以应付开展子公司等业
务造成的资本金消耗。
不过，基金公司作为轻资产公司，对于资本金的需求相对有限。
而且目前监管层并未像对待券商那样，对基金公司开展各项业务提出资本金要求。
因此，经过多年积累的大型基金公司现有资本金基本可以应付拓展业务的需求。
而中小基金公司通常盈利状况不佳，很难满足上市要求。
这就可能造成能上的不想上，想上的不能上的困境。
实际上，决定一家基金公司成功与否的标准还是业绩与规模，上市对这二者并无直
接影响。
美国的基金公司通常也是做大之后才上市，而不是因为上市而做大，而且上市之后
旗下基金的业绩并没有明显提升。
从这个角度看，国内基金公司与其花心思琢磨如何上市，不如把精力放在提高管理
业绩上，这对于公司的成长更有帮助。
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二、基金公司可以上市不

话说，国内保险公司上市的分别有6家，详见：上市保险公司有哪几个
港版与国货各不同。
不过隶属最赚取的上市保险公司为中国平安人寿，感兴趣的朋友可以移步于《上市
保险公司利润排名 最赚钱的保险公司花落谁家》此文了解更多详情。
不过，据悉国内保险公司高达56家，那么，这些保险公司为什么不上市呢，今日希
财小编跟大家分析一下。
保险公司为什么不上市，其实要从以下几个方面来分析，具体如下：
一、条件不成熟 据有关人士透露，传统企业上市与保险公司上市差别还是较大的
，因为保险公司上市的话，需要很长的回报周期，而目前资本市场缺乏对保险上市
企业进行财务和数据管理、股价核定、资产测算等一系列规范性管理工具，所以导
致上市的保险公司仅只有区区六家。
二、包袱过大 其实按照目前大型寿险公司的实力，如华泰保险、华夏保险、中华
联合这些寿险公司均有上市的意向，但是考虑到毕竟企业上市的过程比较复杂，存
在一定的门槛儿，通常上市保险公司会被认为是行业的领军者，在公众面前犯错的
话，小错误会无限放大，影响声誉，影响保费收益，有得不偿失之嫌。
三、财富风险 保险公司为什么不上市，财富风险也占据了很大影响。
据有关专业人士透露，保险公司上市后可能会面临的财务风险主要表现为再筹资风
险，即由于公司的负债经营导致公司负债比率的加大，相应降低了公司对债权人的
债权保证程度，从而限制了公司筹资的能力。
简单点来说，公司的资本负债比率越高，债务结构越不合理，其财务风险越大。
总结：综合以上三点，保险公司为什么不上市的原因显而易见了。
当然，如果保险公司上市的话，还是有好处的，间接地展示了公司的实力，在消费
者心中的位置更加巩固了。

三、保险公司为什么不上市 这三点原因是关键

话说，国内保险公司上市的分别有6家，详见：上市保险公司有哪几个
港版与国货各不同。
不过隶属最赚取的上市保险公司为中国平安人寿，感兴趣的朋友可以移步于《上市
保险公司利润排名 最赚钱的保险公司花落谁家》此文了解更多详情。
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不过，据悉国内保险公司高达56家，那么，这些保险公司为什么不上市呢，今日希
财小编跟大家分析一下。
保险公司为什么不上市，其实要从以下几个方面来分析，具体如下：
一、条件不成熟 据有关人士透露，传统企业上市与保险公司上市差别还是较大的
，因为保险公司上市的话，需要很长的回报周期，而目前资本市场缺乏对保险上市
企业进行财务和数据管理、股价核定、资产测算等一系列规范性管理工具，所以导
致上市的保险公司仅只有区区六家。
二、包袱过大 其实按照目前大型寿险公司的实力，如华泰保险、华夏保险、中华
联合这些寿险公司均有上市的意向，但是考虑到毕竟企业上市的过程比较复杂，存
在一定的门槛儿，通常上市保险公司会被认为是行业的领军者，在公众面前犯错的
话，小错误会无限放大，影响声誉，影响保费收益，有得不偿失之嫌。
三、财富风险 保险公司为什么不上市，财富风险也占据了很大影响。
据有关专业人士透露，保险公司上市后可能会面临的财务风险主要表现为再筹资风
险，即由于公司的负债经营导致公司负债比率的加大，相应降低了公司对债权人的
债权保证程度，从而限制了公司筹资的能力。
简单点来说，公司的资本负债比率越高，债务结构越不合理，其财务风险越大。
总结：综合以上三点，保险公司为什么不上市的原因显而易见了。
当然，如果保险公司上市的话，还是有好处的，间接地展示了公司的实力，在消费
者心中的位置更加巩固了。

四、为何一家基金公司只有部分基金上市，另一些基金则不上市
?

基金公司的安排上市有上市的好处，不上市有不上市的好处

五、基金公司是否上市须思量

近期，监管层首次表态支持包括基金公司在内符合条件的财富管理机构上市，此言
一出，立即引起了业界的广泛关注。
但笔者认为，对于国内基金公司来说，是否上市却需仔细思量。
大家都知道，上市意味着可以快捷、较低成本地获取资本金，并让更多的公众了解
公司，提高公司的知名度和美誉度。
同时，上市也为基金公司的员工持股提供了方便的退出机制，员工的股权激励可以
在二级市场直接变现。
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从海外市场来看，共同基金管理公司上市早已出现，如贝莱德、富兰克林邓普顿、
普信等全球知名的资产管理公司都是公众公司。
不过，尽管基金公司上市具备不少的优势，但也可能产生一些负面影响。
从美国上市基金公司的经验来看，基金公司上市后会面临公众股东的压力，公众股
东可能会为了获取股价上涨，要求基金公司追求短期利益。
同样是为了回报股东，上市基金公司倾向于提高基金费率水平，以获取更高利润。
当然，国内基金公司的情况与美国有所不同。
即使没有上市，股东对于基金公司的业绩压力仍然很大，对于短期利润的要求也很
高。
从这个角度看，上市与否对于基金公司追求短期利益的影响并不如美国那么明显，
很可能是将压力来源从原始股东转移到了公众股东，但国内基金公司现存的二元代
理问题（股东与管理人、管理人与基金持有人）并不是上市就能很好解决的。
对于国内基金公司来说，上市的现实动力在于增加资本金，以应付开展子公司等业
务造成的资本金消耗。
不过，基金公司作为轻资产公司，对于资本金的需求相对有限。
而且目前监管层并未像对待券商那样，对基金公司开展各项业务提出资本金要求。
因此，经过多年积累的大型基金公司现有资本金基本可以应付拓展业务的需求。
而中小基金公司通常盈利状况不佳，很难满足上市要求。
这就可能造成能上的不想上，想上的不能上的困境。
实际上，决定一家基金公司成功与否的标准还是业绩与规模，上市对这二者并无直
接影响。
美国的基金公司通常也是做大之后才上市，而不是因为上市而做大，而且上市之后
旗下基金的业绩并没有明显提升。
从这个角度看，国内基金公司与其花心思琢磨如何上市，不如把精力放在提高管理
业绩上，这对于公司的成长更有帮助。

六、基金如何成为未上市公司的股东

有些基金是参与了新股的申购，在购得股份后并没有在二级市场交易出去而是持有
在手，从而成为该股的股东之一。
当持有足够多的股份时才会在前十大股东名单中显现出来。
除此之外，有些基金则没有参与该新股申购，而是在其上市后才逐步在二级市场购
入并持有，并逐渐成为十大股东之一。
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七、基金是没上市的融资吗

融资融券业务是指证券公司向客户出借资金供其买入上市证券或者出借上市证券供
其卖出，并收取担保物的经营活动，作为融资买入或融券卖出的标的证券主要包括
股票、基金和债券(资讯，行情)等。
需注意的是，作为标的股票必须满足流通股本不少于1亿股或流通市值不低于5亿元
，融券卖出标的股票流通股本不少于2亿股或流通市值不低于8亿元，此外股东人数
不少于4000人。
因此，满足标的要求的股票大都为沪深市场大盘股，中小盘受到一定程度的限制。
作为证券投资基金，由于基金契约的要求，大部分基金投资品种均满足标的证券要
求。
另一方面，对于标的证券的折算比例也存在较大区别。
充抵保证金的证券，在计算保证金金额时应当以证券市值或净值一定比例进行折算
。
一般来说，上证180指数成份股或者深证100指数成分股股票折算率最高不超过70%
，非成分股折算率最高不超过65%。
但ETF基金折算率最高可达90%，国债折算率最高不超过95%，其它基金（包括封
闭式基金和LOF）和债券的折算率最高不超过80%。
从折算率可以看出，由于基金净值变动较为平缓，因此取得的折算比例较高，在进
行实际操作中效果更为明显。
融资融券业务的推出将改变国内市场长期以来缺乏的做空机制，使得投资者在08年
单边下探行情中有了避险工具，同时也增加了市场的活跃度。
但需注意的是，由于融资融券交易受到保证金的限制，当投资者在交易中无法维持
保证金，证券公司将对其强行平仓，发生类似期货市场上的“爆仓”现象，因此对
市场形成短期的助涨助跌作用，加剧股市波动程度。
对于基金投资而言，分析师认为，考虑到流动性，融资融券将对场内基金（主要包
括ETF、LOF和封闭式基金）的影响更大。
如果投资者预期短期市场将上涨或下行，可以通过融资买入或融券卖出ETF基金获
取杠杆收益。
此外，由于封闭式基金存在较高的折价率，投资者可以通过融资买入封闭式基金获
取折价率缩减收益，同时根据证监会规定，融资买入或融券卖出的标的物期限不能
超过6个月，因此对剩余期限较短的封闭式基金进行做多更为有利，融资融券的推
出或将一定程度缓解封闭式基金的折价率难题。
融资融券的推出也为股指期货的出台创造了条件，通过股指期货可以进行跨期、期
现套利，这也为基金投资带来了新的发展空间。
国内跟踪沪深300指数的基金主要有嘉实沪深300和国泰沪深300(行情，净值，基金
吧)，如果期货市场和现货市场出现较大程度的背离，投资者可以通过在沪深300指
数基金与股指期货合约之间进行套利。
考虑到流动性问题，一般指数基金实行的是“T+5”，而完全复制型ETF基金实行
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的是“T+1”，甚至可以做“T+0”，拟合误差方面，上证50ETF和深100ETF基金的
适当比例配置同样可以达到与沪深300指数基金的跟踪效果，投资者也可以通过ET
F基金与股指期货合约之间进行套利操作。
附上：ETF基金参数情况 序号 基金代码 基金简称 单位净值 累计净值
基金份额（08年二季度末） 1 510180 华安180ETF 5.005 5.05 1.75亿份 2 159901
易方达深证100ETF 2.156 2.276 13.27亿份 3 510050 华夏上证50ETF 1.799 2.202
84.29亿份 4 510880 上证红利ETF 1.838 1.838 16.97亿份 5 159902 华夏中小板ETF 1.36
1.36 15.74亿份

八、是不是公募基金公司都是上市公司，私募基金公司都没有上
市，谢谢

公募基金和私募基金的区别不在于是否上市。
公募基金是指公开募积的基金，募积范围人群广，但并不意味着都上市，管理人一
般是国有企业，有十分严格的金融监管，苛刻的信息批露制度，所以公众更放心。
私募基金是指面向特定人群募积的基金，投资门槛相对较高，适用于高净值，有一
定风险承受能力的人。
目前没有上市的私募基金。

九、基金公司能不能上市？

展开全部我觉得许多基金公司都是证券公司旗下的子公司
其可以借助证券公司上市间接上市
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