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为什么利率下降债券就会走牛市-为什么说当利率提高时
，债券的价格就降低；当利率降低时，债券的价格就会上
升-股识吧

一、我想问，为什么在降息周期，债券基金收益就会好？

比如1月份基准利率5%，那么国家发行国债，会以此为基准，1年期国债可能在5.5
%到了2月，降息了，这时候比如基准利率是4%，这时候国家发行国债，或者是其
他机构发行的债券，都会以基准利率为比较基准定价，1年期国债可能在4.5%那么
新的债券到期收益变低了，老的债券利息还是5.5%，老的债券升值了。
对债券来说就是利好，利好的部分是降息之前所发行和交易的债券部分。
会升值。
复杂的定义和理论就不说了，以上是一个很简单的例子。
实际情况更复杂。

二、为什么说当利率提高时，债券的价格就降低；当利率降低时
，债券的价格就会上升

衡量债券收益的一个指标是到期收益率，它和利率呈正相关关系，但是和债券的价
格呈负相关关系。
所以就出现了你所说的利率提高债券价格下降，利率降低，债券价格上升的情况。

三、债券为什么在利率上行通道亏损 利率下行通道获益

利率，这里大体分两种，一个是债券的票面利率，另一种是市场利率。
你的书中说的应是后者。
市场利率越高，债券的价格越低，总结一下就是，同等条件下，债券的价格跟市场
收益率呈反向变化。
针对这一条，解释如下：债券是固定收益产品，就是说，未来的现金流是确定的，
就是按照票面利率定期付息，最后一次性归还本金。
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对于未来固定的现金流，要想计算今天的价格，就要把这一系列现金流折现。
这里我复制了个例子：个三年期债券，面值100，每年年底付息，票面利率10%，
即每年年底支付10元利息，到期后一次性归还本金。
所以未来三年的现金流就是10、10、110（本金加最后一次利息）。
要想计算现在债券的价格，就要看现在的市场利率，当市场利率为9%时，债券价
格=10/(1+9%)+10/(1+9%)^2+110/(1+9%)^3=102.53元；
假如市场利率突然变为8%，即市场利率下降1个百分点，则债券价格=10/(1+8%)+1
0/(1+8%)^2+110/(1+8%)^3=105.15元。
可见，随着利率的下降，债券的价格是上升的，债券价格跟市场收益率呈反向变化

四、为什么利率下调对债券利好

因为债券的利率一般是固定的，所以如果储蓄利率下降，那么相对的债券的收益就
更有吸引力。

五、市场利率下调时，债券基金收益会上升的原因是什么？

债券基金的收益率可以理解为是债券投资收益率(债券基金实际上主要投资都是在
债券上面，且债券基金投资收益率只考虑到当前为止的收益，不考虑到债券一直持
有至到期的收益)，至于债券收益率(这个一般与市场利率挂钩)并不是债券投资收
益率，而是债券到期收益率(这是指现在买入该债券一直持有至到期的债券年收益
率)，很多时候不了解债券投资的人，都会把债券投资收益率等同于债券到期收益
率的，实际上这两个是不同含义的。
债券投资的获得收益是有两方面的，第一方面是债券所支付的利息，第二方面是债
券的净价(所谓净价就是不含债券应计利息的债券价格)波动涨跌，对于第一方面债
券所支付的利息可以理解为是债券的票面利率这个应该是不难理解的，对于第二方
面则是比较关键，对于债券价格的波动很多时候是视乎市场利率的情况的，若市场
利率上升，会导致债券价格的下跌，最主要原因是债券在预期不违约的情况下，其
现金流是可预期的(债券的票面利率一般是固定的，债券到期偿还金额的本金或约
定的回售价格也是固定的)，在现金流可预期的前提下，利率上升会导致现金流折
现成现值的金额减少，从而导致债券价格的下跌，而这样的结果会导致债券到期收
益率上升，但是债券投资收益率反而会下跌，最主要原因是债券投资的获利收益是
两方面，第一方面不变，但第二方面明显受到损失，这会导致债券投资收益率会下
降，相反在市场利率下跌情况时，情况也相反。
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故此会有上述的“债券基金收益受市场利率的影响，当市场利率下调时，其收益会
上升；
反之，下降“的结论。

六、为什么说当利率提高时，债券的价格就降低；当利率降低时
，债券的价格就会上升

比如1月份基准利率5%，那么国家发行国债，会以此为基准，1年期国债可能在5.5
%到了2月，降息了，这时候比如基准利率是4%，这时候国家发行国债，或者是其
他机构发行的债券，都会以基准利率为比较基准定价，1年期国债可能在4.5%那么
新的债券到期收益变低了，老的债券利息还是5.5%，老的债券升值了。
对债券来说就是利好，利好的部分是降息之前所发行和交易的债券部分。
会升值。
复杂的定义和理论就不说了，以上是一个很简单的例子。
实际情况更复杂。
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