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股票回购为什么增加净资产：如果上市公司用自有资金回
购股份，会导致净资产的减少，而根据公式：净资产除以
总股本等于每股净资产-股识吧

一、如果上市公司用自有资金回购股份，会导致净资产的减少，
而根据公式：净资产除以总股本等于每股净资产

首先要明确一点，上市公司用自有资金回购股份并不一定会导致每股帐面价值减少
，这个要视乎实际情况来说。
详细说明如下：的确上市公司用自有资金回购股份，总的来说是会导致上市公司的
净资产会减少，但并不一定会导致每股帐面价值即每股净资产一定会减少，原因是
虽然上市公司因用自有资金回购股份，会导致公式中的分子减少了，会直接让人产
生每股净资产会减少的情况，而实际上你也忽略了回购股份后也会导致回购所得的
上市公司自身的股票会变成会计上所说的库藏股票，而这些库藏股票是不能参与公
司分红和股东大会投票，而在计算每股净资产时，这些库藏股票，也是会被在总股
本之中扣除后才会进行计算的。
若上市公司当前的股价高于每股净资产时实施自有资金回购股份，的确这个是没有
必要质疑每股净资产会减少的问题，而事实上就是会减少，主要是计算每股净资产
公式中分子减少的比例大于分母减少比例所导致，而实践中股价反而上升，可以反
映成以下两个结论：第一种结论，对于少数优质股票来说，每年都有稳定的业绩增
长(这个是指公司的总的净利润或收益，不是指每股收益)的上市公司用自有资金进
行股票回购，虽然回购会导致暂时性的每股股票净资产减少，但另一方面由于上市
公司业绩稳定增长，这会导致每股收益会被回购增厚会相对明显，这会提升股票的
理论价值，这个股票会上升也就不难理解了；
第二种结论，对于现金流充裕且长远也没有可以扩充业务的项目的业绩相对稳定的
上市公司用自有资金进行股票回购，这种情况相对于第一种结论用每股收益会被增
厚相对明显来说就不行了，由于业绩相对稳定，就算回购对于每股收益会被增厚就
会相对不明显，而一般这种公司进行回购对于股东来说可以视作一种形式不同的现
金分红，由于整体市场上是存在一些风险厌恶型的保守投资资金存在的，而这些资
金一般都是长期持有股票且很多时候是忽略其公司成长性，其投资要求也很简单—
—上市公司股价不需要有很好的表现，但公司必须要有稳定盈利，每年要有稳定的
分红政策。
这类公司明显也是符合这类投资资金要求，虽然不是直接的现金分红，但回购股票
会导致市场上该公司的股票会减少，而这类资金对于这类股票存在一定的刚性需求
，这种情况的股价上升也是不难理解的。
至于业绩不大好的上市公司，在股价高于每股净资产的情况下很少会出现用自有资
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金回购股票的情况出现，实际上这类公司在股价高于每股资产产的情况下不出现以
各种名义有前景的投资项目再向市场融资已经算是好的了。
若上市公司当前的股价低于每股净资产时实施自有资金回购股份的情况下，由于计
算每股净资产公式中分子减少的比例小于分母减少比例，这会导致每股净资产在回
购实施后净资产会增加的情况会发生，故此跌破每股净资产的上市公司宣布实施回
购，股价会上升也不难理解了。

二、为什么 股票回购减少净资产

变相就是，企业归还股东的投资款，净资产当然是减少了。

三、增发股票使得每股净资产增加，具体原因是什么呀？谢谢了
~~~~~~~~

这个并不完全对。
先说对的（占95%以上）。
举个例子公司总股本1000股，每股净资产2元。
股票现价15元，增发200股，价格10元（即使定向增发也不会偏离股票现价太多）
，则增发后的每股净资产为（1000*2+200*10）/1200=3.33元，是不是增加了不少啊
！ 说不完全对是因为，在股市极其低迷的时候，股价可能低于每股净资产，而这
时增发就使每股净资产降低，不过这时公司一般不会很傻去增发——圈钱少啊！

四、上市公司回购增持股份的原因有哪些？

股票回购会造成短期内市场上股票供小于求，这样股价就会上扬。

五、股票定向增发后！为什么每股净资产会增加！
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咋会不增加呢，增发的股票，不论是用资产来置换或用现金来买，都实际上增加了
公司的资产，而资产增加了，对应的总资产和净资产肯定会相应增加.朋友，这一
点都不能理解呀，你换个角度想想，由于某人愿意把一些资产或现金放进公司，但
是他提出的要求就是要公司增发一些股票给他，这样想，你就不会认为只是增加股
票数量而总资产和净资产没增加了吧！

六、为什么 股票回购减少净资产

变相就是，企业归还股东的投资款，净资产当然是减少了。
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