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简答题股票有哪些基本特征.金融概论简答题，纸币的流
通规律，股票和债券的主要区别，金融发展和经济发展关
系，金融市场功能，优先股-股识吧

一、简答题 股指期货交易的优点

股指期货的优势a
支持双向交易，即可买涨也可买跌，无论牛市熊市都有盈利空间；
b 实行t+0交易模式，当日自由买卖，不限次数，操作灵活；
c
实行保证金制度，利用杠杆原理，在风险一定的时候投资者可以获得成倍的收益；
d 实行现金交割的方式，市场流动性高，期货合约有到期时间不能无限期持有；
e 股指期货市场是根据股市大盘的经济指数进行买卖，规避了”只涨指数不赚钱“
的现象

二、简述股票流通过程和原理。

股票流通就说明股票是商品。
可以交易，商品的特点是，价格围绕价值波段，股票属于特种商品，供需关系对股
票的影响与其他商品略有不同。
股票价格之所以上涨，可以用这句话解释，低进高出。
只有存在价格差才能盈利。
炒作。

三、简述优先股的特征.为什么说普通股股东，债券

特征：(1)优先股的权益资本特征：优先股股东对公司的投资在公司注册成立后不
得抽回，其投资收益从公司的税后利润中支付；
在公司清算时，其对公司财产的要求权也排在公司债权人之后；
另外，从公司资本结构上看，优先股属于公司的权益资本。
以上这些都表现出优先股的权益资本特征，与普通股股票性质类似。
(2)优先股债务资本的表现：与普通股相比，一方面优先股股东在利润分配和财产
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清偿方面又有优先于普通股股东的权利；
另一方面，优先股股利通常是按照其面值的固定比例支付的，即股利率是固定的，
无特殊情况，不随公司经营业绩的波动而波动。
优先股没有投票权，即没有选举权、被选举权和对公司控制权。
普通股股东、债券持有人和公司管理当局对优先股的认识：发行优先股股票获得的
是自有资金，因而又常被债权人视为权益资金；
它在某些方面比普通股享有优先权利，因此常被普通股股东视为一项负债；
管理当局则认为优先股股票是一种兼具普通股股票和债券特点的混合性有价证券。

四、资本资产定价模型的结论是什么？

资本资产定价模型CAPM给出了一个非常简单的结论：只有一种原因会使投资者得
到更高回报，那就是投资高风险的股票。
不容怀疑，这个模型在现代金融理论里占据着主导地位。
当然，这是传统的CAPM模型。
原始CAPM认为影响定价的因素很自由一个：回报率。
之后有无数的牛人通过各个角度对原始的CAPM模型进行扩充。
比如1993年，FARMER AND FRENCH的3因素模型就比较火。
今年，2022年，两位神人直接把3因素扩展到了5因素模型。
他们认为影响定价的因素有：1.综合回报率。
2.股票回报率低差。
3.股票回报率高差。
4.盈利高低股票的回报率差。
5.投资高低股票的回报率差。
尽管，5因素模型看起来比原始CAPM要高端许多，但其实，仍然是围绕着股票回
报率展开的。
所以，原始的CAPM仍然是效果非常好的，用来确定资产定价的模型。

五、金融概论简答题，纸币的流通规律，股票和债券的主要区别
，金融发展和经济发展关系，金融市场功能，优先股

纸币流通率： 这一规律体现的是纸币和货币金属之间的比例关系，即单位纸币所
代表的货币金属量=流通中所必须的货币金属量/流通中的纸币总量。
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股票债券的主要区别： 1.性质不同。
债券体现债权关系，需要到期还本付息；
股票体现股权关系，无需还本，只需支付股息。
2.风险不同。
理论上来说，股票风险较高；
债券风险较低。
3.收益不同。
收益与风险成正比，所以股票收益较高，债券风险较低。
4.信用评级不同。
股票不存在还本付息，所以基本不存在信用风险，对股票评级是对公司成长性和股
息收益等方面作出评估，可以将某公司股票分为投资级和投机级，或者绩优股和垃
圾股等。
如美国标准普尔公司将股票等级评定为A+——D级。
债券存在还本付息，所以信用评级很重要，评级主要是对发行债券的公司进行信用
评级。
如标准�普尔公司信用等级标准从高到低可划分为：AAA级、AA级、A级、BBB级
、BB级、B级、CCC级、CC级C级和D级；
穆迪投资服务公司信用等级标准从高到低可划分为：Aaa级，Aa级、A级、Baa级、
Ba级B级Caa级、Ca级和C级。
金融与经济发展的关系可表达为：二者紧密联系、相互融合、互相作用。
金融市场的功能和作用 (1)便利投资和筹资。
(2)合理引导资金流向和流量，促进资本集中并向高效益单位转移。
(3)方便资金的灵活转换。
(4)实现风险分散，降低交易成本。
(5)有利于增强宏观调控的灵活性。
(6)有利于加强部门之间，地区之间和国家之间的经济联系。
主要指在利润分红及剩余财产分配的权利方面，优先于普通股。
优先股股东没有选举及被选举权，一般来说对公司的经营没有参与权，优先股股东
不能退股，只能通过优先股的赎回条款被公司赎回，但是能稳定分红的股份。
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