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2.可转换公司债券与股票的关系如何公司发行的可转债和
股价有何关系？-股识吧

一、公司发行的可转债和股价有何关系？

要看是否是分离交易可转债，如果是，那么债券价格和公司的股价基本无关，只取
决于公司偿债能力以及利率变化，因为分离交易可转债都会附赠认购权证，认购权
证的价格和公司股价正相关；
如果不是，则可转债的价格和公司的股价是正相关的，即公司股价涨可转债的价格
也涨，公司股价跌可转债的价格也跌。

二、可转债转股是在大多数情况下是利好还是利空？并请通俗的
解释一下为什么？

对于债权人来说就是利好，对于先持股者就是利空。
很简单的道理，手中有债券的人，可以可以通过债转股可变通成股票，成为名副其
实的股东，可享受一切该公司的权益。
但是对于先期持有该股股票的人来说，就是不好的消息，因为该股的数量会增加，
给该股炒作带来一定的困难。
扩展资料：1、可转债要在转股期内才能转股。
现在市场上交易的可转债转股期一般是在可转债发行结束之日起六个月后至可转债
到期日为止。
期间任何一个交易日都可转股。
2.可转债转股不需任何费用，故你的帐户没有必要为转股准备多余的资金。
3.特别注意可转债一般都有提前赎回条款。
持有转债的投资者要对此密切关注，当公司发出赎回公告后，要及时转股或直接卖
出可转债，否则可能遭受巨大损失。
因为公司一般只按超过面值极小的幅度（一般不超过105元）赎回全部未转股的债
券，,而满足赎回条件的转债一般在130元以上，有的甚至高达200元以上！07年8月
份的上海电力转债就有包括三家基金公司在内的投资者因没有及时转股，致使总损
失额高达两千万元以上！4.申请转股的可转债总面值必须是1，000元的整数倍。
申请转股最后得到的股份为整数股，当尾数不足1股时，公司将在转股日后的5个交
易日内以现金兑付。
兑付金额为小数点后的股数乘以转股价，比如剩余0.88股，转股价5元，则兑付金
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额为0.88*5=4.4元。
可转债转股详细操作方法沪深两市的可转债转股程序有很大不同，各有几种方法。
1. 上海市场1）在证券交易页面，委托卖出，输入转股代码（注意不要输成转债代
码，否则就成买卖交易了），再输入要转股的数量即可（不用填转股价，系统自动
显示的是100元）。
有的券商界面中，委托买入亦可。
这是因为，只要你下面输入的是转股代码，则系统就默认为你要行使转股的权利。
2）券商柜台或电话转股，方法同上。
2. 深圳市场网上转股：在证券交易页面，选择其他委托（各个券商界面可能会有所
区别，有疑问可向您的券商咨询）中的转股回售，操作方式选择“可转债转股”，
下面可以输转股代码，也可输入可转债代码，输入要转股的数量即可。
同上海市场，选择其他业务转股，但这时只能输可转债代码。
可转债转股前后的交易可转债实行T+0交易，即当天买入的转债可当天卖出；
当天买入的转债，当天就可在收市前转股。
转股后的当天晚上9点以后或第二天早上，转债消失，出现可转债的正股，并且股
票第二天（T+1日）就可卖出。
参考资料：搜狗百科-可转债转股

三、请问一只股票的公开发行股，可转换公司债券，是什么意思
？应该怎样看待？

可转债是本来发行的是债券，但是如果债券到期，可以不用偿还，直接给公司股票
。
一种变相增发而已。
可转换债券是债券的一种，可以转换为债券发行公司的股票，通常具有较低的票面
利率。
本质上讲，可转换债券是在发行公司债券的基础上，附加了一份期权，允许购买人
在规定的时间范围内将其购买的债券转换成指定公司的股票。
对于发行人，以可转换债券融资比直接发行债券或直接发行股票更为有利： (1)可
转换债券的比率比直接发行的企业债券利率要低，如果可转换债券未被转换，相当
于公司发行了较低利率的债券;
(2)可以避免一般股票发行后产生的股本迅速扩张的问题; (3)一般可转换债券的转换
价格比公司股票市场价格高出一定的比例(溢价)，如果可转换债券被转换了，相当
于公司发行了比市价为高的股票。
对于投资者，可转换债券的持有人实际多了一项品种选择，也多了一条规避风险的
渠道： (1)当股市向好，可转换债券随市上升超出其原有成本价时，持有者可以卖
出转券，直接获取收益; (2)当股市由弱转强，或发行可转换债券的公司业绩转好，
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其股票价格预计有较大提高时，投资者可选择将债券按照发行公司规定的转换价格
转换为股票，以享受公司较好的业绩分红或公司股票攀升的利益; (3)当股市低迷，
可转换债券和其发行公司的股票价格双双下跌，卖出可转换债券及将转券转换为股
票都不合适时，持券者可选择保留转券，作为债券获取到期的固定利息。
因此，可转换债券提供了股票和债券最好的属性，结合了股票的长期增长潜力和债
券安全和收入优势。

四、请问一只股票的公开发行股，可转换公司债券，是什么意思
？应该怎样看待？

可转债是本来发行的是债券，但是如果债券到期，可以不用偿还，直接给公司股票
。
一种变相增发而已。
可转换债券是债券的一种，可以转换为债券发行公司的股票，通常具有较低的票面
利率。
本质上讲，可转换债券是在发行公司债券的基础上，附加了一份期权，允许购买人
在规定的时间范围内将其购买的债券转换成指定公司的股票。
对于发行人，以可转换债券融资比直接发行债券或直接发行股票更为有利： (1)可
转换债券的比率比直接发行的企业债券利率要低，如果可转换债券未被转换，相当
于公司发行了较低利率的债券;
(2)可以避免一般股票发行后产生的股本迅速扩张的问题; (3)一般可转换债券的转换
价格比公司股票市场价格高出一定的比例(溢价)，如果可转换债券被转换了，相当
于公司发行了比市价为高的股票。
对于投资者，可转换债券的持有人实际多了一项品种选择，也多了一条规避风险的
渠道： (1)当股市向好，可转换债券随市上升超出其原有成本价时，持有者可以卖
出转券，直接获取收益; (2)当股市由弱转强，或发行可转换债券的公司业绩转好，
其股票价格预计有较大提高时，投资者可选择将债券按照发行公司规定的转换价格
转换为股票，以享受公司较好的业绩分红或公司股票攀升的利益; (3)当股市低迷，
可转换债券和其发行公司的股票价格双双下跌，卖出可转换债券及将转券转换为股
票都不合适时，持券者可选择保留转券，作为债券获取到期的固定利息。
因此，可转换债券提供了股票和债券最好的属性，结合了股票的长期增长潜力和债
券安全和收入优势。
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五、发行了可转换债券对公司股价有何影响

是利空。
债转股的变化版，还不起债就转换成股票抵账，相当于打了张10年后等公司赚钱了
就还你100万的“白条”。
关键是如果公司现在都资不抵债，经营困难，以后变好也会很难，股价走低的同时
，还出现更多股票流通，只会把股价打得更低。

六、有可转债的股票，转股价和股价的关系

简单地以可转换公司债说明，A上市公司发行公司债，言明债权人(即债券投资人)
于持有一段时间(这叫闭锁期)之后，可以持债券向A公司换取A公司的股票。
债权人摇身一变，变成股东身份的所有权人。
而换股比例的计算，即以债券面额除以某一特定转换价格。
例如债券面额100000元，除以转换价格50元，即可换取股票2000股，合20手。
如果A公司股票市价以来到60元，投资人一定乐于去转换，因为换股成本为转换价
格50元，所以换到股票后立即以市价60元抛售，每股可赚10元，总共可赚到20000
元。
这种情形，我们称为具有转换价值。
这种可转债，称为价内可转债。
反之，如果A公司股票市价以跌到40元，投资人一定不愿意去转换，因为换股成本
为转换价格50元，如果真想持有该公司股票，应该直接去市场上以40元价购，不应
该以50元成本价格转换取得。
这种情形，我们称为不具有转换价值。
这种可转债，称为价外可转债。
扩展资料：投资风险投资者在投资可转债时，要充分注意以下风险：一、可转债的
投资者要承担股价波动的风险。
二、利息损失风险。
当股价下跌到转换价格以下时，可转债投资者被迫转为债券投资者。
因可转债利率一般低于同等级的普通债券利率，所以会给投资者带来利息损失。
第三、提前赎回的风险。
许多可转债都规定了发行者可以在发行一段时间之后，以某一价格赎回债券。
提前赎回限定了投资者的最高收益率。
最后，强制转换了风险。
投资防略：当股市形势看好，可转债随二级市场的价格上升到超出其原有的成本价
时，投资者可以卖出可转债，直接获取收益；
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当股市低迷，可转债和其发行公司的股票价格双双下跌，卖出可转债或将转债变换
为股票都不划算时，投资者可选择作为债券获取到期的固定利息。
当股市由弱转强，或发行可转债的公司业绩看好时，预计公司股票价格有较大升高
时，投资者可选择将债券按照发行公司规定的转换价格转换为股票。
参考资料来源：搜狗百科-可转债转股

七、可转换债券与普通股股票 普通债券的区别和联系

刚上神牛快讯上查了一下， 可转债全称为可转换公司债券。
在目前国内市场，就是指在一定条件下可以被转换成公司股票的债券。
可转债具有债权和期权的双重属性，其持有人可以选择持有债券到期，获取公司还
本付息；
也可以选择在约定的时间内转换成股票，享受股利分配或资本增值。
所以投资界一般戏称，可转债对投资者而言是保证本金的股票。
当可转债失去转换意义，就作为一种低息债券，它依然有固定的利息收入。
如果实现转换，投资者则会获得出售普通股的收入或获得股息收入。
可转债具备了股票和债券两者的属性，结合了股票的长期增长潜力和债券所具有的
安全和收益固定的优势。
此外，可转债比股票还有优先偿还的要求权。
普通债券，与失去转换功能的可转债是一样的，就是一种低息债券。

八、发行了可转换债券对公司股价有何影响

是利空。
债转股的变化版，还不起债就转换成股票抵账，相当于打了张10年后等公司赚钱了
就还你100万的“白条”。
关键是如果公司现在都资不抵债，经营困难，以后变好也会很难，股价走低的同时
，还出现更多股票流通，只会把股价打得更低。
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