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股票估值的基本思想有哪些格雷厄姆
怎样给股票估值？-股识吧

一、股票价值投资主要参考什么数据？

价值投资看行业发展，国家政策，看公司业绩，看上市公司时机控制人的思想，行
为，做事风格。

二、如何准确估算股票价值

研究股票的价值一般可以根据以下几个方向去分析： 1、看历史收益和去年收益以
及近期年报收益，收益和增长率是最能体现一个上市公司是否赚钱的最直接的要素
，如果收益和增长率较高，那么自然这个上市公司具有投资价值。
2、看历史分红，一般说来好的公司都会经常性的进行分红和配股，如果一个公司
自上市以来就很少分红或者从不分红的话，那么自然就不具备长期投资的价值了。
3、看所处行业，当前部分传统行业处于发展的瓶颈期，在经济社会发展转型的关
键时期，如果不选准行业，会让投资变得盲目，所以我们应该选择一些诸如高科技
行业、新能源行业、互联网行业、环保行业和传媒行业等等的优质个股。
4、看上市公司的核心技术，如果一个公司在所处的领域或产业链内具有核心的技
术和明显的核心竞争力的话，那么这个企业必然具有长期的投资价值。
5、在选择长期投资的时候，也可以考虑并购和重组股，如果企业能够通过并购和
重组，能够巩固在行业内的核心地位的股票，我们应该予以重视，因为这种票具有
很好的发展前景。
6、我们在选择的时候还要注意国家在一段时期内的大战略。
如果我们的想法和上层的思维和战略一致的话，那么一定能够赚钱的。
这些可以慢慢去领悟，新手前期可先参阅下关方面的书籍去学习些理论知识，然后
结合模拟盘去模拟操作，从模拟中找些经验，目前的牛股宝模拟版还不错，里面许
多功能足够分析大盘与个股，学习起来事半功倍，希望可以帮助到您，祝投资愉快
！

三、格雷厄姆 怎样给股票估值？
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格雷厄姆侧重于评估股票是高估还是低估，而不是得出具体的估值数值。
具体方法可以看《证券分析》一书。
概括来说，就是通过财务分析与经营分析以及未来预测，来解决以下三个问题1
公司好不好：历史盈利回报要高，经营没有问题，能持续盈利或加速盈利2
股票值不值：股票价格是否被低估，比如有隐蔽资产等3 买后涨不涨：这个格雷厄
姆没有在书中直接阐述，但是在实践中，格雷厄姆的弟子巴菲特，总是做的很好，
重仓的很多股票都是买了之后继续长时间的上涨。

四、如何对股票进行估值，怎样判断一只股票的实际价值，哪里
有这方面的资料?谢谢！

我认为根本没有公式可循. 在07年的伯克希尔股东大会上，一位来自慕尼黑的投资
者在第二提问区问股神巴菲特：”你能不能点醒一下我们投资时是怎幺决定内在价
值的?你是用什么样的数量方法?”巴菲特幽默地回答：”我明白你的问题，但装不
明白，由查理来回答．”芒格回答：”在尝试决定内在价值，安全边际等，没有一
个简单的办法.你需要一个多重的方法，我觉得你成为一个出色的投资者不会比你
成为一个鸟类专家来得快.” 在我理解此类问题根本没有答案，从一年到一代甚至
更久远的岁月，思考的哲学体系完完全全不一样．．．每个人的答案完全取决于自
身的天赋和思想的极限．．．
以上这段话采摘自但斌的第91页，朋友有兴趣可仔细一看．

五、如何给股票估值和定价?

巴菲特在股东年会上说，他和芒格非常注重内在价值，但是也只能给有限可以理解
的企业定价，而且即使是他们两个对同一家企业进行定价，也会有明显差别。
在这里重点强调了"有限"和"可理解"，即能力圈的界定。
巴菲特不止一次解释他不买科技股的原因就是其超出了他的理解极限。
近年来巴菲特所购买的比亚迪和IBM，有人把这理解为他们能力圈得到了扩大。
当然，我们在注重能力圈培养的同时，我们还要有意识地去寻找容易理解的行业和
企业。
比如，我们是否理解了企业生产的产品其用途是什么？前景如何？它们的生产过程
和竞争优势是否容易理解；
它们的成本、价格以及销售数据是否容易获得等。
每个人都有自己的能力圈，具备大量行业知识的人对本行业的企业定价更有发言权
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。
券商在招聘研究员时都十分注重其行业背景以及财务分析能力。
这已经向我们表明了给企业定价的第二和第三个要素，即企业定价的定性分析和定
量分析。
巴菲特在早期实践投资的时候主要师承于格雷厄姆的思想，对企业的有形资产非常
看重，后来接受了芒格和费雪的思想后开始注重企业品质。
经济护城河的表述正是站在定性分析的角度对企业作出归纳和总结的。
企业定价的第三个要素是定量分析，巴菲特给其命名为内在价值。
他有两个解释：第一个是私人股权投资者愿意支付的最高价格或者是出卖方愿意给
出的最低价格；
第二个解释就是未来现金流入与流出的折现值，即未来自由现金流的折现总和。
我们在分析自由现金流折现模型的时候发现，要准确地给企业进行估值，必须知道
三个指标数据：企业未来自由现金流、自由现金流复合增长率以及投资者要求的必
要回报率即折现率。
折现率可以由自己主观确定，另外两个指标都是对未来的估计值。
即利用自由现金流对企业进行定价虽然是科学的投资原理，但由于其数据的主观性
和预测性，致使内在价值的计算不是一个精确的结果。
这也是巴菲特为何总是说，他只能对少数几个可以理解并容易把握未来的企业定价
的原因。
用巴菲特的话说，内在价值的计算是模糊的正确，但他同时也解释到模糊的正确要
胜过精确的错误。
综上所述，给企业定价虽然是判断安全边际的重要前提但却难以准确定价，就算是
企业主自己也难以给出精确的估值。
所以，巴菲特在进行投资的时候总是要求更高的安全边际以降低给企业错误定价带
来的风险。
能力圈、定性判断、定量计算和安全边际的结合使用才是给企业定价的全部。

六、如何判断股票价值低估 怎样计算股票的估值

我认为根本没有公式可循. 在07年的伯克希尔股东大会上，一位来自慕尼黑的投资
者在第二提问区问股神巴菲特：”你能不能点醒一下我们投资时是怎幺决定内在价
值的?你是用什么样的数量方法?”巴菲特幽默地回答：”我明白你的问题，但装不
明白，由查理来回答．”芒格回答：”在尝试决定内在价值，安全边际等，没有一
个简单的办法.你需要一个多重的方法，我觉得你成为一个出色的投资者不会比你
成为一个鸟类专家来得快.” 在我理解此类问题根本没有答案，从一年到一代甚至
更久远的岁月，思考的哲学体系完完全全不一样．．．每个人的答案完全取决于自
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身的天赋和思想的极限．．．
以上这段话采摘自但斌的第91页，朋友有兴趣可仔细一看．
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