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个人出售股票有哪些风险因素——股权转让会遇到哪些风
险？-股识吧

一、股票有什么风险？

股票的风险分为系统风险和非系统风险两大部分，包括：政策风险、宏观经济周期
、国际性危机、汇率利率的重大变动、政治及战争等不确定因素、企业的经营风险
、财务风险、投资者操作失误的风险、管理风险、流动性风险等等。
重要的是，系统风险是无法通过分散投资或加强组合管理来规避的；
非系统风险是可以通过分散投资、积极管理来有效规避的；
更重要的是，当我们判定最近一个时间不存在重大的系统风险，而市场又将走牛的
时候，我们要选择那些与市场风险相关性最高的证券作为投资对象，以期获得超额
收益。

二、卖出股票的三个前提???

第一、这家公司的基本面是否真的发生了巨大的变化？一家公司的基本面发生了变
化，有很多方面的因素，可能是因为经济下滑带来的，可能是管理层的失误带来的
，也可能是行业性的竞争带来的风险。
第二、这家公司的股票价格是否真的被市场严重高估？这样的例子可以说是数不胜
数，就是像微软、可口可乐、惠普、IBM这样的国际性大公司也概莫能外。
第三、是否出现了更值得投资的公司？这就涉及到换股的问题，在你确实认为新的
目标股票可以有高出原有股票更好的成长性的时候，就可以进行换股。

三、股权转让会遇到哪些风险？

风险一：不可抗力风险这种风险分为两类：一是不可抗力的发生直接导致作为转让
标的的股权消灭而导致履行不能的风险。
简单的说就是，由于公司运营过程中违法经营，触犯了法律的禁止性规定，而由行
政机关代表国家依法强制注销登记，使公司的股权归于消灭。
此时，如果已签订股权转让合同的公司股东对公司的违法犯罪活动知情，为恶意当

                                                  页面 1 / 6



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

事人，则转让合同的效力可能因违反诚实信用原则而归于无效，自然不发生风险负
担问题。
如果已签订权转让合同的公司股东对公司的违法犯罪活动不知情，为善意当事人，
且受让方也是善意的交易相对方，此时便会发生风险负担问题。
二是不可抗力的发生不会致使股权消灭而导致履行不能，而会使股权的价值急剧减
少的风险。
此时，首先应考虑能否适用情势变更规则变更或解除合同，以此实现双方当事人利
益的平衡。
由于情势变更的充分举证难度较大，且在实践中由于公司本身的性质差异极大，往
往难以适用情势变更规则公平地解决该问题。
在这种情形下，一旦无法运用情势变更规则，就应适用风险负担规则加以解决。
风险二：意外事件风险虽然意外事件并不会直接使公司主体资格不存在而导致股权
的消灭，但与不可抗力类似，意外事件也可能导致公司资产的巨大损失甚至于濒临
破产，从而使股权价值骤减。
譬如，公司因生产造成环境污染而负担巨额的赔偿责任，有时造成此污染的公司并
无过错，但仍要承担无过错责任。
对于转让合同的当事人而言，这样的结果双方往往均无过错。
此时，仍然首先考虑能否适用情势变更规则。
一旦双方均无法充分举证证明此种情况属于情势变更可以适用的情形，便需要通过
风险负担规则来解决。
风险三：第三方过错风险与意外事件相似，第三方过错一般不会直接导致股权的消
灭，而可能造成股权价值的减少。
该种风险不适于运用情势变更规则加以解决，因为该类风险属于第三方侵权造成的
损失在转让合同双方当事人之间分配的问题，往往需要首先运用风险负担规则将损
失在双方当事人之间分配。
一旦合同的一方当事人承担了风险的损失后，该当事人当然有权向造成风险的有过
错的第三人追偿；
如果之前投有相应的保险，负担风险的合同当事人还可以向保险公司申请获得理赔
。
风险四：公司股权性质风险上述风险几乎是股权转让合同与普通买卖合同所共同面
临的风险。
然而，除了以上几类来源可能造成的股权转让风险之外，还有一类风险十分特殊，
因为它仅仅发生在公司股权转让过程当中，即由公司股权自身性质所导致的风险。
例如，由于公司股东会或董事会决策错误，造成公司在经营和交易的过程中遭受巨
大损失，导致转让的股权价值急剧减少。
该类风险既不属于不可抗力或意外事件，也很难说是由于第三方过错造成的。
因为董事的决策只要符合“商事判断规则”，就可能获得免责的保护，而股东一般
不会因为正当行使表决权后决策结果造成公司损失而被要求承担责任。
风险五：公司负债的风险在股权转让合同中，受让方最关心的应该是目标公司的负
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债问题。
负债应包括出让股东故意隐瞒的对外负债和或有负债。
或有负债包括受让前，目标公司正在进行的诉讼的潜在赔偿，或因过去侵犯商标或
专利权、劣质产品对客户造成伤害等未来可能发生的损害赔偿，这些均不是股权出
让方故意不揭示或自己也不清楚的负债。

四、股票的风险有哪些 股市有什么风险

购买力风险 利率风险 汇率风险 宏观经济风险 社会、政治风险 市场风险 金融风险
经营风险 流动性风险 操作性风险 利率变动风险 物价变动风险 市场本身因素
企业经营风险 投资者主观因素 分散系统风险 回避市场风险 防范经营风险
避开购买力风险 避免利率风险 分散系统风险 回避市场风险 防范经营风险
避开购买力风险 避免利率风险

五、股权交易的风险有哪些？

股权转让交易过程中可能存在着多方面的风险，既包括商业风险，也包括法律风险
。
股权交易中的法律风险主要有：1.股权交易的程序性风险。
有限公司的股东向股东以外的人交易其出资时，必须经全体股东过半数同意，经股
东同意交易的出资，在同等条件下，其他股东对该出资有优先购买权。
未经上述程序而签订的股权交易合同会因程序的瑕疵被认定为无效或者撤销。
2.股权交易合同签订后股东人数限制风险。
《公司法》规定有限公司股东为2个以上50个以下的股东，也就是说，有限公司股
东人数不得突破2个的下限或者50个的上限。
3.股权交易合同履行风险。
在合同履行中。
可能面临目标公司怠于或者拒绝履行义务使受让方不能正常取得股东身份或行使股
东权利，同时目标公司的其他股东或董事也可能不尽配合、协助的义务。
因此在签订股权交易合同前在对目标公司进行调查时受让方应与目标公司的其他股
东以及董事、公司管理层进行较为充分的沟通，为自己行使股东权利做出一个前期
的基础。
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六、股票市场的风险有哪些

股市中的风险无时不在、无处不在，股们应该具备风险意识，时时刻刻保持惕。
当然，也不要畏惧风险，毕竟它是可以防范和控制的。
应对风险的第一步是认识风险、了解风险。
总体来说，股票市场上存在着三类风险：第一类是市场价格波动风险。
无论是在成熟的股票市场，还是在新兴的股票市场，股票价格都总在频繁波动，这
是股市的基本特征，不可避免。
美国股市曾经遭遇“黑色星期一”。
我国股市遭遇过几次持续几年的熊市，许多高位买进的投资者深受长期被套的煎熬
。
第二类是上市公司经营风险。
股票价格与上市公司的经营业绩密切相关，而上市公司未来的经营状况总有些不确
定性。
在我国，每年有许多上市公司因各种原因出现亏损，这些公司公布业绩后，股票价
格随后就下跌。
第三类是策风险。
国家有关部门出台或调整一些直接与股市相关的法规、策，对股市会产生影响，有
时甚至是巨大波动。
有时候，相关部门出台一些经济调整策，虽然不是直接针对股票市场的，但也会对
股票市场产生影响，如利率的调整、汇率体制改革、产业策或区域发展策的变化等
。
这些可以慢慢去领悟，投资者进入股市之前最好对股市有些初步的了解。
前期可用个牛股宝模拟炒股去看看，里面有一些股票的知识资料是值得学习的，也
可以通过上面相关知识来建立自己的一套成熟的炒股知识经验。
希望可以帮助到您，祝投资愉快！

七、股票都有哪些风险！

所谓风险，是指遭受损失或损害的可能性。
就证券投资而言，风险就是投资者的收益和本金遭受损失的可能性。
从风险的定义来看，证券投资风险主要有两种：一种是投资者的收益和本金的可能
性损失；
另一种是投资者的收益和本金的购买力的可能性损失。
在多种情况下，投资者的收益和本金都有可能遭受损失。
对于股票持有者来说，发行公司因经营管理不善而出现亏损时，或者没有取得预期
的投资效果时，持有该公司股票的投资者，其分派收益就会减少，有时甚至无利润
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可分，投资者根本就得不到任何股息；
投资者在购买了某一公司得股票以后，由于某种政治的或经济的因素影响，大多数
投资者对该公司的未来前景持悲观态度，此时，因大批量的抛售，该公司的股票价
格直线下跌，投资者也不得不在低价位上脱手，这样，投资者高价买进、低价卖出
，本金因此遭受损失。
对于债券投资者来说，债券发行者在出售债券时已确定了债券的利息，并承诺到期
还本付息，但是，并不是所有的债券发行者都能按规定的程序履行债务。
一旦债务发行者陷入财务困境，或者经营不善，而不能按规定支付利息和偿还本金
，甚至完全丧失清偿能力时，投资者的收益和本金就必然会遭受损失。
投资者的收益和本金的购买力损失，主要来自于通货膨胀。
在物价大幅度上涨、出现通货膨胀时，尽管投资者的名义收益和本金不变，或者有
所上升，但是只要收益的增长幅度小于物价的上升幅度，投资者的收益和本金的购
买力就会下降，通货膨胀侵蚀了投资者的实际收益。
从风险产生的根源来看，证券投资风险可以区分为企业风险、货币市场风险、市场
价格风险和购买力风险。
从风险与收益的关系来看，证券投资风险可分为市场风险(Market
Risk，又称系统风险)和非市场风险(Non-market Risk，又称非系统风险)两种。
市场风险是指与整个市场波动相联系的风险，它是由影响所有同类证券价格的因素
所导致的证券收益的变化。
经济、政治、利率、通货膨胀等都是导致市场风险的原因。
市场风险包括购买力风险、市场价格风险和货币市场等 非市场风险是指与整个市
场波动无关的风险，它是某一企业或某一个行业特有的那部分风险。
例如，管理能力、劳工问题、消费者偏好变化等对于证券收益的影响。
非市场风险包括企业风险等。
具有较高市场风险的行业，如基础行业、原材料行业等，它们的销售、利润和证券
价格与经济活动和证券市场情况相联系。
具有较高非市场风险的行业，是生产非耐用消费品的行业，如公用事业，通讯行业
和食品行业等。
由于市场风险与整个市场的波动相联系，因此，无论投资者如何分散投资资金都无
法消除和避免这一部分风险；
非市场风险与整个市场的波动无关，投资者可以通过投资分散化来消除这部分风险
。
不仅如此，市场风险与投资收益呈正相关关系。
投资者承担较高的市场风险可以获得与之相适应的较高的非市场风险并不能得到的
收益补偿。
在西方现代金融资产组合理论中，市场风险和非市场风险的划分方法得到了相当广
泛地采用。
为了更清楚地识别这两种风险的差异，下表列出了市场风险和非市场风险的定义、
特征和包含的风险种类。
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包含的 (1)购买力风险；
(2)货币市场；
企业风险等；
(3)市场价格；
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