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巴菲特如何判断股票内在价值~巴菲特如何评估一家公司
的内在价值？-股识吧

一、巴菲特怎样计算公司股票的内在价值？

他的算法和国内的算法不同~！国内是以股息为前提计算~！巴菲特是按照股东权
益贴算未来现金流计算~！具体操作是这样的：股东权益=净利润+折旧摊销-
资本性支出+营运成本增加PS：巴菲特之路里面写的公式不含有营运成本增加，是
净利润+折旧摊销-资本性支出 不过净现金按照也就是股东权益按照上面一种算法
更合理然后贴算无风险利率（也就是国债）中国五年无风险国债是3.61%股东权益
除以 无风险利率 就可以得出公司的内在价值 不过这不是股票的单股价格然后
内在价值*市场单股价格/市场总价格 就可以得出每股内在价值（市场总价格要按流
通股计算）记住要在低于每股内在价值25%的时候在购买 就是这样了。
。
。
这是《巴菲特之路》里面写的 还有要看趋势投资 也就是计算权益资本收益 和
未来每年现金流增长 看是否高于市场收益水平，假如高就应该投资 等等
当然最主要的一个前提，也是忠告吧。
不管是巴菲特还是索罗斯，都一直在说的。
你起码要了解这个行业，你起码要知道这个行业是怎么盈利的。
如果不了解...抱歉你的投资并不是一次好的投资。
市场是个投票机，更是一个称量器，要有足够的耐心，和心里素质，坚信自己的估
价是正确的。
换个角度想假如股票跌了一半，你还可以以更低的价格，去购买公司的股票。
当然了你要了解，就像我前面说的。

二、巴菲特是将内在价值与流通市值对比还是与总市值对比？高
手指教并说明一下！！

总市值。
价值投资讲究总市值，投机炒做才会看流通市值。
中国因为非流通股比较多，所以流通市值的概念会用得多些。
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三、巴菲特，说的企业内在价值和实质价值，指的是什么

用点直白的话： 我觉得内在价值应该是企业的潜在价值 就好比一只股票
不知道你做过股票没有 一只股票实际价格是9.00元
也许在明天这个价格会变成10.00元 企业也是一个道理 企业的内在价值包含了很多
员工的素质 企业发展的空间 等等

四、巴菲特在计算内在价值时为什么使用9%的贴现率？如果用
低于9%的贴现率那么风险会更低而内在价值会更大？

五、怎样简单计算股票的内在价值?

股票市场中股票的价格是由股票的内在价值所决定的，当市场步入调整的时候，市
场资金偏紧，股票的价格一般会低于股票内在价值，当市场处于上升期的时候，市
场资金充裕，股票的价格一般高于其内在价值。
总之股市中股票的价格是围绕股票的内在价值上下波动的。
股票内在价值即股票未来收益的现值，取决于预期股息收入和市场收益率。
决定股票市场长期波动趋势的是内在价值，但现实生活中股票市场中短期的波动幅
度往往会超过同一时期内价值的提高幅度。
那么究竟是什么决定了价格对于价值的偏离，投资者预期是中短期股票价格波动的
决定性因素。
在投资者预期的影响下，股票市场会自发形成一个正反馈过程。
股票价格的不断上升增强了投资者的信心及期望，进而吸引更多的投资者进入市场
，推动股票价格进一步上升，并促使这一循环过程继续进行下去。
并且这个反馈过程是无法自我纠正的，循环过程的结束需要由外力来打破。
内在价值计算本身就是建立在一系列假设的前提下的。
功力不在计算上，而在于能给出最合理的假设参数。

六、巴菲特在计算内在价值时为什么使用9%的贴现率？如果用
低于9%的贴现率那么风险会更低而内在价值会更大？
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我们先看一下巴菲特选择贴现率的思路：
在1994年的伯克希尔�哈撒韦公司股东大会上，巴菲特说道： “在一个长期债券
利率为7%的世界里，我们当然希望我们把税后的现金流至少用10%的折现率折现。
但是，这也取决于我们对业务的确信程度。
我们对业务越确信，就越愿意投资。
我们必须对任何业务感觉相当确信才会对之产生兴趣。
但是，确信也是有不同程度的。
如果我们相信我们会取得30年极为确定的现金流，我们就会用较低的折现率，低于
我们用于折现预期会有意外或者有很大的可能有意外的业务的折现率。
” 在1998年的伯克希尔�哈撒韦公司股东大会上，巴菲特又说道： “为了计算内
在价值，你需要把预期产生的现金流折现为现值——我们用的是长期国债收益率。
这个收益率并不能提供所需的足够高的回报率。
但是，你能用长期国债收益率折现所得出的现值作为一个通用标尺来衡量所有的业
务。
” 关于折现率，巴菲特特意做了说明： “别担心沃顿商学院所教的风险。
风险对我们来说是一个通过/不通过的信号。
如果有风险，我们就不会继续。
我们不用9%或者10%的折现率来折现未来的现金流。
我们用的是美国国债收益率。
我们只做我们非常确定的业务。
你无法用高的折现率来弥补风险。
” 所以，与其找到巴菲特所用的折现率，倒不如理解他的整体思路。
他是通过对现金流的确定来控制风险。
而折现率则是作为衡量不同业务的通用标尺。
折现率并不是为了平衡风险。
“高的折现率并不能弥补风险”，这在格雷厄姆的《证券分析》中早就有非常明确
的解释。
理解了巴菲特的思路，就不会舍本逐末，纠结于巴菲特到底用的是10%还是6%的折
现率，而应该把精力放在尽量确定未来的现金流上。
如果现金流确定了，你也可以用一个简单的国债收益率来衡量所有的投资。
当然，千万不要忘记安全边际。
安全边际的目的就是为了保障安全。
针对不同企业的不确定性或者风险程度，确定不同的安全边际是规避风险的有效方
法。
欢迎到我的博客或者微博交流，百度廖寒星即可。
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七、巴菲特如何评估一家公司的内在价值？

评估方法包括以下3项内容:1、使用最简单的长期现金流定义。
这个定义就是所有者权益，相当于上市公司财务年报中的“公司收益+折旧等非现
金支出-维护持续竞争优势的资本支出”。
2、使用最简单的贴现率--一般参照长期国债利率。
3、寻找最简单的明星企业。
明星企业发展的历史表明，它们能够给股东以长期、稳定的获利回报。
明星企业的典型特征是，具有巨大的无形资产和经济商誉。
巴菲特的内在价值估算法假如有一家企业可以持续获得每年20%的投资收益，那么
，有两种方法来估算该企业的价值。
1、可以建立一个未来利润和现金流模型，并把预测的现金流按10%的贴现率/折现
率择现成现值。
这种方法在实际工作中很难操作，而且由于想象中的投资回报期经常被夸大，所以
容易高估实际价值。
2、另外可以采用的较好的方法是，把股票当作一种债券来估值。
假设市场利率水平保持在10%附近，票面利率为10%的债券通常会按票面价值出售
，票面利率为20%的债券则会以两倍于票值的价格出售。
例如，按100元发行而每年利息为20元的债券很快就会被买主把价格推高到200元,即
翻一翻。
回报率为20%的股票价格会稍高一些。
如同债券一样，股票收益的一部分是现金(即现金股利)，剩下部分留存起来。
如果留存的盈利还可以保持20%的净资产收益率，它如同创造了一个以票面价格购
买收益率为20%的债券的选择权:企业每留存一元钱就会在将来多创造0.2元的收益
或者其价值为2元(=2倍)。
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