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如何验证中国股票市场有效性－－应用有效资本市场理论
，论证我国目前证券市场的有效性?-股识吧

一、论述股票市场技术分析的有效性

技术的有效性基于市场价格走势对市场消息的有效性，说白了就是所有金融资产价
格变动都是市场对信息的一个综合反映，市场上所有的消息都会在价格上反映出来
，但是有个前提就是在可预期的时间内不会消失，比如你今天买了，明天退市，或
者取消交易不算，那就没法分析了。

二、应用有效资本市场理论，论证我国目前证券市场的有效性?

呵呵，据我所知，当前我国证券市场是弱势市场 ！因为存在大量信息不均衡

三、我国证券市场有效性如何，为什么？

我国股票市场近年来总体发展是趋向于规范而有效的 ，但其有效程度还不高。
上海股票市场利用上证综合指数周末收盘价(1995-12-22～1999
-04-08)，深圳股票市场利用深证综合指数周末收盘价(1996-06-07～1999-04-08)。
两种方法检验结果表明，两个市场均具有弱有效性.在对个股进行检验时，总体所
选样本的有效性检验得以通过，与大盘相一致，但个别股票表现出具有一定的价格
相关性。
这表明，我国股票市场近年来总体发展是趋向于规范而有效的
，但其有效程度还不高.

四、对如何判别中国资本市场的有效性的探讨

判别中国资本市场的有效性报告认为，强大的资本市场是实现我国经济转型的关键
因素之一。
中国资本市场的改革和发展，应该从有效推动中国经济可持续发展和构建自主创新
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经济体系的战略高度去规划。
展望未来，报告认为，随着法制和监管体系的逐步完善，市场规模的扩大和效率的
提高，国际竞争力的增强，中国资本市场将在未来和谐社会的建设中发工福遁凰墚
好蛾瞳阀困挥重要的作用，并伴随中国经济的成长而发展成为一个具有国际竞争力
的市场，在国际金融体系中发挥应有的作用。
在为报告撰写的序言中，中国证监会主席尚福林表示，《中国资本市场发展报告》
将我国资本市场发展的全貌简略地展现给世人，让海内外市场参与者对中国资本市
场有更加完整、客观的认识。
尚福林在24日的发布会上说，撰写这份报告，总结和研究我国资本市场改革发展经
验，不断加深对我国资本市场发展的内在规律和阶段性特征的认识，探索推进资本
市场健康发展的路径，对于在新时期拓宽我国资本市场更好地服务于国民经济全局
的功能，不断提高中国经济在全球化环境下的竞争实力，具有十分重要的意义。
据介绍，《中国资本市场发展报告》的调研、撰写历时两年，全文6万余字，以中
、英文同时发布。

五、论述效力市场假说的基本内容？并在此基础上分析我国股票
市场的有效性？

应当是有效市场假说吧，分：弱有效（显示历史信息技术分析无效），半强有效（
显示公然信息基本分析无效，内幕消息获利），强有效（显示全部信息，所有分析
均没法取得逾额利润）我国股票市场有时显现无效；
弱有效；
半强有效的状态

六、我国证券市场有效性如何，为什么？

我国股票市场近年来总体发展是趋向于规范而有效的 ，但其有效程度还不高。
上海股票市场利用上证综合指数周末收盘价(1995-12-22～1999
-04-08)，深圳股票市场利用深证综合指数周末收盘价(1996-06-07～1999-04-08)。
两种方法检验结果表明，两个市场均具有弱有效性.在对个股进行检验时，总体所
选样本的有效性检验得以通过，与大盘相一致，但个别股票表现出具有一定的价格
相关性。
这表明，我国股票市场近年来总体发展是趋向于规范而有效的
，但其有效程度还不高.
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七、有效市场有哪三种类型，判断我国证券市场是属于哪类有效
市场，并给出相应的理由

有效市场（EMH,Efficient Market
Hypothesis）的概念，最初是由Fama在1970年提出的。
Fama认为，当证券价格能够充分地反映投资者可以获得的信息时，证券市场就是
有效市场，即在有效市场中，无论随机选择何种证券，投资者都只能获得与投资风
险相当的正常收益率。
强式有效市场假说（Strong Form of Efficiency Market Hypothesis，Strong-Form
EMH）认为证券价格完全地反映一切公开的和非公开的信息。
投资者即使掌握内幕信息也无法获得额外盈利。
任何专业投资者的边际市场价值为零。
半强式有效市场：所有公开的可用信息假定都被反映在证券价格中，不仅包括证券
价格序列信息，还包括公司财务报告信息，经济状况的通告资料和其他公开可用的
有关公司价值得信息，公布的宏观经济形势和政策方面的信息。
这样的市场称为半强式有效市场。
如果市场是半强势有效的，那么仅仅以公开资料为基础的分析将不能提供任何帮助
，因此针对当前已公开的资料信息，目前的价格是合适的，未来的价格变化依赖于
新的公开信息。
再这样的市场中，只有那些利用内幕信息者才能获得非正常的超额回报。
在弱势有效市场上，证券的价格反映了过去的价格和交易信息。
如果市场是弱有效的，即存在信息高度不对称，提前掌握大量消息或内部消息的投
资人就可以比别人更准确地识别证券的价值，并在价格与价值有较大偏离的程度下
通过买或卖的交易，获取超常利润。
在这种市场环境下，设法得到第一手的正确信息，确定价格被高估或者低估的证券
，就显得十分重要。
可以通过建立数学模型来判断中国股市属于哪种有效市场。
（就是弱势有效市场）定性分析的话，目前中国股市依然信息高度不对称，依然有
内幕消息，可以辅助判断属于弱势有效市场。
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