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股改后股本如何确定__股改时引入新的股东，如何定价？
-股识吧

一、请教：有限责任公司整体变更为股份公司，以评估值还是审
计为验资报告股本数额确认？

赞同楼上的兄弟们！我再补充一下，如果是ipo项目，股改中的股本是以经证券资
格会计师事务所审计后的账面净资产值为准的。
至于办理变更时的工商局的标准，一般也是拿上述的审计报告和验资报告，如果当
地工商局要求以评估值作为净资产价值，应当是适用了已经废止的原国有企业股改
时的法规（现已废止），或是其他利益因素，此时应该还是跟工商局协商以经证券
资格会计师事务所审计后的账面净资产值为准，因为如果按工商局以评估值调账，
则相当于新开帐套，在经营的连续性上留下瑕疵，不利于过会。
查看原帖&gt；
&gt；

二、股改之前的发起人和股改之后进入的股东，他们在上了新三
板或者主板之后其权利义务有何不同？

三、对于股改的股票，怎么看是否跌破发行价：用复权还是不复
权的？

复权

四、新三板股改时，股本设置为多少合适？

1、需结合公司资产财务状况、净资产收益率、税收情况等综合判断。
还要考虑新三板分层对股本规模的要求，股本做小了，净资产高了，在新三板市场
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肯定能受投资机构追捧。
对未来创业板转板，说实话，分层一旦推出，竞价交易实现，投资者门槛降低，流
动性问题解决了，只要企业能进入最高一层，转板与否意义不大。
2、“新三板”市场原指中关村科技园区非上市股份有限公司进入代办股份系统进
行转让试点，因为挂牌企业均为 高科技企业而不同于原转让系统内的退市企业及
原STAQ、NET系统挂牌公司，故形象地称为“新三板”。
新三板的意义主要是针对公司的，会给该企业，公司带来很大的好处。
目前，新三板不再局限于中关村科技园区非上市股份有限公司，也不局限于天津滨
海、武汉东湖以及上海张江等试点地的非上市股份有限公司，而是全国性的非上市
股份有限公司股权交易平台，主要针对的是中小微型企业。

五、如何知道上市公司的股权结构

你打开大智慧行情软件，然后输入你想查的股票，然后按F10健，里面各方面的数
据都很清楚

六、公司上市，股份制改革，总股本如何确定？

上市公司总股本的确定，交易所和证监会都不干涉，散户股民、普通的公司员工更
没有权利干涉，只有该公司董事会才可以研究决定此类问题，原则上是由公司经营
规模、总资产价值、股东权益、子公司地位、权益等综合因素来酌情确定。
。
。
改制后一般每股价格设定一元。
。
。

七、股改之前的发起人和股改之后进入的股东，他们在上了新三
板或者主板之后其权利义务有何不同？

权利是一样的 有限公司整体变更的工作程序 （一）尽职调查 对于改制项目，主要
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是有限公司成立以来的合法性、企业业务状况和发展前景，具体包括以下几个方面
： 1、股本形成过程的合法性 从有限公司设立开始，需要关注设立时出资方式（系
以现金、实物资产、无形资产等），除以现金出资外，实物资产出资的需要进行审
计、评估等相关手续；
无形资产出资的需要履行相关手续，如技术认定、评估，以土地出资的需要经过土
地评估机构的评估，并需要经国土管理部门的确认（现阶段拟上市公司已不允许以
商标、商誉等无形资产出资） 在有限公司持续经营过程中，会出现增资扩股、股
权转让等，每一次股权变动时的法律文件（董事会和股东会决议、验资报告、工商
变更登记等）是否齐备，行为是否合法。
2、资产形成过程的合法性
有限公司持续经营过程中，主要的经营性资产的形成过程。
3、经营状况 1）经营业绩的真实性 2）关联交易情况 3）财务制度状况
4）财务数据的真实性 有限公司情况下，由于监管相对较弱、管理者的管理水平、
财务人员的水平等原因，不可避免存在财务数据的真实性问题，如民营企业大部分
或多或少存在漏税现象，对此只能从大的方面去把握，具体问题必须聘请注册会计
师对企业进行审计后才能知道。
5）特定行业经营的合法性。
如医药行业，是否具备药品生产许可证书、药品批准文号等；
房地产行业是否具备房地产开发资质；
工程建筑企业是否具备工程建筑资质；
通信设备制造企业是否具备入网许可证是否等等。
6）公司研究开发能力和核心技术情况 7）业务发展前景
需要调阅的资料须为原始资料 （二）进行企业规范工作 （三）企业聘请中介机构 
企业需要聘请财务顾问，负责改制方案的拟定、法律法规咨询、上市前的辅导、中
介机构关系的协调以及相关文件资料的制作等等。
同时聘请有证券从业资格的会计师，评估师和律师协助改制工作。
（四）确定改制方案 在财务顾问的主持和统一协调下，会同企业以及会计师、律
师共同探讨论证改制方案，包括发起人及其出资方式的确定、股本结构设置、财务
审计、资产评估、财务制度建立、资产处置（包括非经营性资产的剥离、土地使用
权的处置、商标使用权的处置等等）、人事劳资制度建立等等。
（五）进行增资扩股或股权转让工作 如果企业在需要对股本数量、发起人数量、
股权结构等进行调整，或需要引进战略投资者，或实施管理层持股（员工持股）等
等，则需要进行增资扩股或股权转让工作。
（六）进行评估和审计
确定改制基准日，由具有证券从业资格的评估师对企业进行评估。
一般情况下，需要对企业进行两年又一期的评估。
会计审计也一样 （七）召开董事会和股东会，审议改制事项，签署发起人协议，
修改《公司章程》。
（八）名称预先核准
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到当地工商行政管理局办理股份有限公司名称预先核准程序。
在办理名称预先核准程序时，应提交发起人协议、董事长签署的名称预先核准申请
表、董事会决议等文件。
（九）办理国有股权设置事项 若有限公司股东中有国有企业或国有控股企业，则
需要向国有资产管理部门申请办理国有股权设置事项。
（十）申请变更 在改制申请文件（主要包括发起人协议、公司章程、财务审计报
告、验资报告、董事会股东会决议等）准备就绪以后，申请变更。
（十一）股份公司设立 在获得批准以后，企业召开创立大会暨第一次股东大会、
董事会、监事会，通过公司筹建报告，选举董事长，确定经营班子等。
在创立大会召开后30天内，由股份公司董事会向省级工商行政管理部门申请设立登
记。

八、股改时引入新的股东，如何定价？

股改是净资产折股，增资可以在股改前或股改后；
引进投资者是双方博弈的结果，双方对企业未来的盈利能力的一个判断，溢价比例
在市场上不同行业都不一样的，可以参考上市公司的市盈率，但价格肯定会比这个
市盈率低很多。
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