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净利润断层策略下机构如何选股票-
怎样选择一支股票并说明原因（作业）-股识吧

一、如何分析财务指标选股的超额收益

基于财务指标选股的超额收益较明显策略指数不仅需要具备稳健的Alpha，而且需
要成分股的规模适中，使得调整流动性充足，并避免单只股票的配置比例受限，因
此，50只成分股也许是个合适的规模，相关指数表现的稳健性会强于30只的组合，
因此，我们运用上述分析方法构建了“非金融策略50指数”。
以2002-2007年年报数据来看，销售毛利率、息税前利润/营业总收入、营业总成本/
营业总收入、经营活动净收益/利润总额、营业外收支净额/利润总额、总资产周转
率等六大财务指标与二级市场的业绩关联性最强，单指标选股能力居前，这六大指
标与30只规模偏好的指标非常近似。
根据历史回溯的较优权重显示，盈利能力指标仍然占据最重要的地位，其次是营运
能力指标，经营能力指标的权重相对最小（附图）。
每年平均配置50只成分股，“非金融策略50指数”的回溯业绩与沪深300指数相比
，超额收益较明显。
财务指标可用于股票池筛选和策略指数设计基于以上研究可以发现，对于30只规模
的股票组合，盈利能力指标较为重要。
不过，财务指标的选股能力对股票组合规模敏感，在不同的股票规模要求下，财务
指标的选股效率会有差异，例如销售毛利率、总资产周转率甄选小规模优质股票能
力较强，而对大规模股票则能力较弱，对于100只股票组合最有效的几个财务指标
与适合30只股票组合的大相径庭。
进一步研究发现，财务指标间的强强联合能产生更强大的选股能力，对于30只规模
的股票组合需着重配置销售毛利、息税前利润/营业总收入和流动资产周转率三个
指标，主要强调上市公司的盈利能力和营运能力。
财务指标选股能力指标可用于股票池筛选，财务指标选股能力的研究结论也有助于
设计相应的策略指数，利用既定规模下选股能力较强的财务指标组合构建基本面策
略指数，我们回溯的“非金融策略50指数”主要强调上市公司的盈利能力、营运能
力和经营能力，其回溯业绩显著优于沪深300指数。

二、怎样选择一支股票并说明原因（作业）

选股票是股民在股市，通过长期的观察，分析走势，然后选择自己看中，看好的这
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支股票的过程。
选股策略：一、 价值发现：
是华尔街最传统的投资方法，近几年来也被我国投资者所认同，价值发现方法
的基本思路，是运用市盈率、市净率等一些基本指标来发现价值被低估的个股。
该
方法由于要求分析人具有相当的专业知识，对于非专业投资者具有一定的困难。
该 方法的理论基础是价格总会向价值回归。
二、 选择高成长股： 该方法近年来在国内外越来越流行。
它关注的是公司未来利润的高增长，而市
盈率等传统价值判断标准则显得不那么重要了。
采用这一价值取向选股，人们最倾 心的是高科技股。
三、 技术分析选股： 技术分析是基于以下三大假设：(1) 市场行为涵盖一切信息；
(2)价格沿趋势变 动；
(3) 历史会重演。
在上述假设前提下，以技术分析方法进行选股，通常一般不
必过多关注公司的经营、财务状况等基本面情况，而是运用技术分析理论或技术分
析指标，通过对图表的分析来进行选股。
该方法的基础是股票的价格波动性，即不
管股票的价值是多少，股票价格总是存在周期性的波动，技术分析选股就是从中寻
找超跌个股，捕捉获利机会。
四、 立足于大盘指数的投资组合（指数基金）：
随着股票家数的增加，许多人发现，也许可以准确判断大势，但是要选对股票
可就太困难了，要想获取超过平均的收益也越来越困难，往往花费大量的人力物
力，取得的效果也就和大盘差不多、甚至还差，与其这样，不如不作任何分析选
股，而是完全参照指数的构成做一个投资组合，至少可以取得和大盘同步的投资收
益。
如果有一个与大盘一致的指数基金，投资者就不需要选股，只需在看好股市的
时候买入该基金、在看空股市的时候卖出。
由于我国还没有出现指数基金，投资者
无法按此策略投资，但是对该方法的思想可以有借鉴作用。

三、如何选择股票？

在选择股票的时候，我们还是要讲究方式的，要知道股市的行情是千变万化的，所
以一定要做足前面的功夫。
1、分析趋势股票的趋势，股市当中虽然存在主力干涉股票走势的情况，不过任凭
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主力们干涉股票再悄无声息，面对股民对K线图的解析，其行迹最终也会无所遁形
。
2、对涨幅过大的股票说不涨幅突然变大往往有许多因素影响，其中不乏有主力控
股的可能。
宁愿选择一些涨幅比较稳定的股票也不要随便跟着这种“暴发户”式股票进场。
3、了解自己购买的股票股票交易跟风买股是非常致命的，跟风买股时，我们往往
还对股票的大致趋势不熟悉，在不清楚股票情报的情况下买股，很容易脑子发热，
什么股票行情如何，这支股是否有投资价值，统统不管，反正就是满仓介入硬刚股
价。
所以选股的时候一要理智，二要清楚自己买的股票是什么，不要的随便跟着别人的
脚步走，三则是要了解自己的资金承受风险在什么程度。

四、现在的股市震荡的非常厉害，在这个时候怎样选择股票，希
望老师帮助分析一下

LOVE这种震荡市不同人选股的标准是不一样的。
有人喜欢选择跌幅很深的个股介入做反弹。
而这类个股有可能出现游资狙击的短线快速拉升的个股机会，但是超跌的个股大多
数都是高位机构大量出货的品种这种个股。
有些个股以前主力出货完毕了。
只有靠游资进来做一波，游资不进来就反弹乏力，一旦大盘跳水可能跳得比谁都快
。
这种做法的特点是抄对了强力游资做的股票短线收益很丰厚。
2166有题材配合更厉害。
而我喜欢中线机构运作的股票。
在大盘持续跳水的过程中，中线机构长期吸筹，最后大盘反弹的时候中线机构也爆
发，他们的走势也很强势并不输给游资股。
2190和2236就是例子。
把握得好有严格的止损标准在我觉得我更适合投资中线机构的股票。
看得到他们建仓洗盘拉升出货的全过程做着才踏实放心。
有止损在。
中线没有出货的个股。
也有很好的挖掘机会。
我喜欢做中线票。
而不是游资票。
而中线票洗盘结束向上突破的时候就是我喜欢关注的时候。
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以上纯属个人观点请谨慎采纳朋友。

五、如何使用净利润增长率优选黑马股

二、净利润年增长率 因为我们寻找的是成长性最好的个股，因此操作的预期周期
应该以一年以上的时间为宜。
所以在用净利润增长率时，精良的使用净利润年增长率。
这样可以很好的排除掉一些周期性行业的季度净利润变化幅度较大的问题。
房地产、百货商业等行业都是季度性行业，它在销售淡季或者财务回收淡季，季度
净利润都极低，净利润增长率环比可能都是负数。
因此，用净利润年增长率来进行纵向或者行业横向比较才有意义。
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