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如何买壳公司的股票⋯借壳或买壳条件要求？-股识吧

一、买壳上市的步骤有哪些？

51资金项目网投资顾问为您解答：一、买壳方的自我评估二、寻找目标公司，分析
目标公司的基本情况三、聘请中介机构并签订保密协议四、公司收购的可行性分析
与效益评估五、签订收购意向书六、对目标公司进行审查与评价，确立收购方式七
、公关、谈判与签署协议八、申请全面收购义务的豁免九、股权过户并公告十、重
组目标公司组织结构十一、目标公司资产重组十二、配股集资

二、借壳上市和买壳上市的细节问题

1.借壳上市。
公司先把自己的一部分优质资产（资产就是能赚钱的钱，优质资产就是能赚比较多
的钱的资产），组成一个子公司。
这些资产，包括厂房，机器，人员，订单，技术。
把这个子公司上市，就可以向公众发行股票筹集资金了。
然后筹到钱之后，就用这些钱，去买母公司的其它资产，而买的顺序一般都是先买
好的资产，再买差的。
为什么呢？因为第一次上市后的股东们都盯着公司呢，本来你的股票值10块钱，后
来你又买了一堆劣质资产进来，股票可能会跌，股东们就不干了，该抛售股票，于
是股价下跌，公司再筹集钱就难了。
因此要慢慢来，让股东们逐渐适应。
2.买壳上市 也一样。
只不过是公司去买下一个上市公司，而不是自己剥离出一个子公司上市。
因为上市的种种手续还是非常麻烦和昂贵的。
3.关联交易 就是再向上市公司注入资产的时候，这个资产可以很高的定价，也可以
很低，因为都是自己公司。
股东们都不知道的。

三、借壳或买壳条件要求？

近三年会计报表要符合要求
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四、香港买壳上市怎么操作的？

香港买壳的方式香港买壳上市主要有以下三种方式：（1）直接收购上市公司控股
权（干净壳）（2）透过债务重组以取得控股权（重组壳）（3）挽救及注入资产以
取得控股权（死壳）1、直接收购上市公司（1）向主要股东直接购入控股权（2）
若收购超过30%股权需进行全面收购（3）减持配售以达25%公众股权比例2、透过
债务重组以取得控股权

五、关于 买壳上市

买壳上市又称“后门上市”或“逆向收购”，是指非上市公司购买一家上市公司一
定比例的股权来取得上市的地位，然后注入自己有关业务及资产，实现间接上市的
目的。
一般而言，买壳上市是民营企业的较佳选择。
买壳 首先是买壳，即收购或受让股权。
收购股权有两种方式： 一是收购未上市流通的国有股或法人股，这种收购方式的
成本较低，但是困难较大。
要同时得到股权的原持有人和主管部门的同意。
场外收购或称非流通股协议转让是我国买壳上市行为的主要方式。
根据上海市场1999年上半年买壳上市行为统计，在场外收购方式中，发生频率最高
的三种方式为国有股转让(40%)、法人股转让(40%)和收购控股股东(12%)。
其中国资局、政府部门控股的企业买壳上市动作最多。
另外，证券公司和投资公司涉足买壳上市的现象日益增多。
另一种方式是在二级市场上直接购买上市公司的股票。
这种方式在西方流行，但是由于中国的特殊国情，只适合于流通股占总股本比例较
高的公司或者“三无公司”。
二级市场的收购成本太高，除非有一套详细的炒作计划，能从二级市场上取得足够
的投资收益，来抵消收购成本。
换壳 其次是换壳，即资产置换。
将壳公司原有的不良资产剥离出来，卖给关联公司，再将优质资产注入到壳公司，
提高壳公司的业绩，从而达到配股资格，实现融资目的。
价款支付 最后是价款支付。
目前有六种方式，包括现金支付、资产置换支付、债权支付方式、混合支付方式、
零成本收购、股权支付方式。
前三种是主要支付方式。
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但是现金支付对于买壳公司实在是一笔较大的负担，很难一下子拿出数千万元甚至
数亿元现金。
所以目前倾向于采用资产置换支付和债权支付方式或者加上少量现金的混合支付方
式。

六、买壳上市注意事项有哪些

买壳上市注意事项：1、对非上市企业要求较高通常要求净资产权益率在20%左右
，大中型以上规模的企业，并购人壳的非上市企业自身业务具有强劲增长潜力，可
以有效改善“壳”公司原有业务中难以自我克服的问题，从而带动“壳”公司股价
上升，为买卖双方带来显著利益。
2、成功的关键在于并购双方实现资产重组和资源配置优化买壳方对“壳”公司注
人优质资产格外重要。
不仅如此,买壳方控股后的整合工作（如经营、财务上的协同）一定要深人到合理
的产业资源再配置和优化经营管理中，只有“壳”公司经营业绩提高才可以真正给
买壳方带来稳定的收益。
3、二级市场“要约收购”的方式使买壳成本过高买壳一般采用与大股东协商收购
并购控股权的方式。
如今我国证券市场上买壳适合釆用协商收购并购国家股、法人股等非流通股的控股
权的方式，收购并购上市“壳”公司。
买壳上市不需要经过漫长的审批、登记、公开发行手续，可在较短时间内达到上市
目的;“壳”公司一般业务规模小，业绩平淡或不佳，股本规模小，股价低，因而
收购成本低，企业可实现低成本扩张。
等到企业买壳上市后，可并购“壳”公司的资产和业务，扩大发展，产生1+1>2的
协同效应。
往往被收购上市公司的股票在消息发布后会上涨，有利于提高股东的积极性，同时
有利于增发或配售新股，筹集资金。

七、跪求高手：什么是可转债方式买壳，怎样可以迅速注入资产
然后通过可转债方式来买壳？

大概是，a公司发行大量可转债，b公司买入，然后把债券转换成股票（以一定比例
），当控股达一定比例，才可控股a公司，然后借壳。
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八、买壳上市注意事项有哪些
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