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如何衡量股票基金债券的风险—怎么衡量基金的风险？-
股识吧

一、如何评价债券的投资风险

风险跟收益是成正比；
债券也分几种，如果以筹资者主体来划分的话，就可以划分为国债、企业债、金融
债、地方政府债。
国债是中央政府发行的债券，金融债是金融机构发行的债券，在我国主要是政策性
银行为金融债的发行主体，其中国家开发银行发行的最多。
地方政府债就是当地政府发行的债券。
没有担保的企业或者公司债券，利率就比较高，比银行储蓄高，但是风险也高，如
果发行人破产的话，本金会有损失。
而信用最高是国债。
上市交易型债券，跟股票一样，其价格受市场影响而上下浮动，即有涨有跌，不会
一直涨，你可以采取低买高卖的赚取差价，如果你买的债券跌了，那么卖出的话就
会亏损本金，不过你也可以不卖，一直持有到期，发行人还是按面值100元/张赎回
。
选择要根据债券的评级、发行利率、时间等来进行选择。
如果你想长期持有，就要根据市场浮动价算出真正应得的利率，选择利率高的，获
利回报率高。

二、我想知道债券，基金，股票各自的风险有多大？

债券是一个固定收益性产品，基金是由专业人员进行投资，收益要看基金公司的实
力而定，风险相对债券大些，股票风险最大，但相对收益也大。

三、如何衡量基金的风险？

标准差是指过去一段时期内，基金每个月的收益率相对于平均月收益率的偏差幅度
的大小。
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基金的每月收益波动越大，那么它的标准差也越大。
例如，基金A在过去36个月内每月的收益率都是1％，那么其标准差为0。
基金B的月收益率是不断变化的，一个月是5％，下一个月是25％，再下一个月是－
7％，那么基金B的标准差则大于基金A的标准差。
而基金C每个月都亏损1％，其标准差也同样是为0。
实际上，标准差所量化的对象是投资组合收益的波动，而不是投资组合中的风险，
因为标准差并没有体现基金的下行风险，即亏损的可能性。
正如上例，尽管基金B的标准差较大，但其风险并不一定比基金C的风险大。
换而言之，标准差大的基金可能没有下行风险，而仅仅是收益波动很大。
因此，我们最好将标准差视为衡量收益波动的手段。
应当将基金的标准差与同类型基金或者业绩评价基准的标准差进行比较。
因为单看标准差本身的绝对数字并不能直观地显示其含义。
例如，7％的标准差比5％高，但这个数值对于某只基金来说，是高还是低呢？
β系数衡量基金收益相对于业绩评价基准收益的总体波动性，是一个相对指标。
β系数越高，意味着基金相对于业绩评价基准的波动性越大。
β系数大于1，则基金的波动性大于业绩评价基准的波动性。
反之亦然。
如果β系数为1，则市场上涨10％，基金上涨10％；
市场下滑10％，基金相应下滑10％。
如果β系数为1.1， 市场上涨10％时，基金上涨11%，；
市场下滑10％时，基金下滑11%。
如果β系数为0.9， 市场上涨10％时，基金上涨9%；
市场下滑10％时，基金下滑9%。
值得注意的是，β系数能否有效衡量风险，很大程度受基金与业绩评价基准相关性
的影响。
如果将基金与一个不大相关的业绩评价基准进行比较，计算出来的β系数就没有意
义。
所以考察β系数时，应当同时考察另一个指标———R平方。
R平方为1，则基金与业绩评价基准是完全相关的。
R平方为0，意味着两者是不相关的。
R平方越低，β系数作为基金波动性指标的可靠性越低。
R平方越接近1，β系数则越能体现基金的波动性。
在晨星的基金评价体系中，同时列示了β系数和R平方。
用统计工具作为风险衡量指标，是一种较好的考察基金风险的的手段，但投资者应
当记住，不能仅仅根据一个风险衡量指标来做决策。
低的风险衡量指标并不能保证投资的百分之百安全，因为没有任何指标能完全准确
地预测基金未来的风险。
（晨星资讯（深圳）有限公司基金研究中心
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四、怎么衡量基金的风险？

股票型基金风险大一点！`混合式基金底风险！

五、股票、基金、债券等金融产品的主要风险是什么？

股票的风险在于对市场未来预期的不确定性基金的风险在于对经济大势的把握能力
，一般来说只要经济很好，股票市场就会上涨，那基金也就上涨了债券的风险在于
发行主体的信用。
如果是国债几乎是零风险；
地方债的风险也很小；
企业债的风险就大了。
主要是看发行主体的偿还能力
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