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为什么海螺水泥市盈率－海螺水泥以前H股比A股高，怎
么一下子H股比A股便宜那么多？-股识吧

一、海螺水泥的财务分析

规模增长指标海螺水泥过去三年平均销售增长率为31.01%，在所有上市公司排名（
451/1710），在其所在的建筑材料行业排名为9/29，外延式增长合理EPS成长性海螺
水泥过去EPS增长率为96.20%，在所有上市公司排名（251/1710），在其所在的建筑
材料行业排名为8/29，公司成长性合理盈利能力指标海螺水泥过去三年平均盈利能
力增长率为110.04%，在所有上市公司排名（249/1710），在所在的建筑材料行业排
名为 （7/29）。
盈利能力合理EPS稳定性海螺水泥过去EPS稳定性在所有上市公司排名（507/1710）
，在其所在的建筑材料行业排名为4/29 。
公司经营稳定较好

二、海螺水泥以前H股比A股高，怎么一下子H股比A股便宜那么
多？

HK0914海螺水泥，4月30日分红，10送10股，（除净日）现在还是比A股贵。

三、2009/11/20海螺水泥，该股瞬间以跌停价40.99元成交5.92万
股，随后股价一路上扬，接住这一跌停抛单的投资者，单日获利
14.64%，为什么是14.64%？？我算的是13.18%

是庄家的盘中对倒。
地位进高位出。

四、海螺水泥的财务分析
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规模增长指标海螺水泥过去三年平均销售增长率为31.01%，在所有上市公司排名（
451/1710），在其所在的建筑材料行业排名为9/29，外延式增长合理EPS成长性海螺
水泥过去EPS增长率为96.20%，在所有上市公司排名（251/1710），在其所在的建筑
材料行业排名为8/29，公司成长性合理盈利能力指标海螺水泥过去三年平均盈利能
力增长率为110.04%，在所有上市公司排名（249/1710），在所在的建筑材料行业排
名为 （7/29）。
盈利能力合理EPS稳定性海螺水泥过去EPS稳定性在所有上市公司排名（507/1710）
，在其所在的建筑材料行业排名为4/29 。
公司经营稳定较好

五、中国平安和海螺水泥：为什么A股折价

A股折价率是股票股价除以净资产所得出的数值低于1，就是折价。
再乘以100%就是折价率。
计算方法：折价率=（单位份额净值-单位市价）/单位份额净值。
根据此公式，折价率大于0（即净值大于市价）时为折价，折价率小于0（即净值小
于市价）时为溢价。
股票貌似没有折价率(可用上式代替计算)。
只有基金/大宗交易/创业板有折价率。

六、海螺水泥：为什么强烈推荐海螺水泥

10 年水泥行业总体形势并不乐观。
明年水泥行业，上半年供给压力大，将有2 亿吨以上新建产能投产，而基建需求增
速将大幅放缓，全行业面临供大于求的问题。
煤炭价格大幅上涨，将压缩行业利润。
海螺水泥主要市场集中度进一步提升影响水泥价格。
江浙市场前5 家企业集中度接近40%，安徽、江西在50%左右，已经到了行业集中
度进一步提高，可以影响市场价格的程度。
预期该地区兼并收购的进一步发展，将推动水泥价格走强。
海螺水泥主要市场供需形势趋于好转。
在落后产能淘汰的大背景下，江苏、浙江、广东的水泥产能是负增长，安徽产能增
速也仅有需求增速的一半。
预期海螺主要市场的供求关系将大幅趋于好转，这不同于全国的形势。
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西部区域景气下滑，但毛利率水平仍处在相对高位；
海螺水泥在西部1100 万吨的产销量增长相对有助于提高公司的盈利水平。
存在与央企整合的可能。
部分管理层激励即将进入可兑换阶段，管理层进一步改善公司业绩动力强。
从市场角度而言，市场如果下一步继续向上，那么主要动力将是大盘蓝筹股，而海
螺水泥正是水泥蓝筹的代表。
12 月9 日，我们将公司09、10、11 年EPS 上调为2.02、2.79 和3.12 元，按10年20-25
倍市盈率估值，合理估值区间“55.8-69.8 元”，将投资评级上调为“强烈推荐-
A”。
我们认为，海螺水泥在56 元以下，是存在绝对收益的。
在股市下一步的上涨阶段，海螺水泥存在着明显的相对收益。
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