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gamma股票怎么样！哪个网站可以查上市公司beta值-
股识吧

一、如何对冲期权的Gamma风险

海通期货期权投资者教育专栏为什么要对冲Gamma风险？从上一期的学习中我们
了解到，Gamma是指交易组合中Delta变化与标的资产价格变化的比率。
因此，Gamma的取值关系到整个投资组合的损益状况。
当Gamma的绝对值较大时，表明Delta的变化随标的资产价格变化会非常快，投资
者需要频繁调整Delta值才能避免Delta非中性风险。
当Gamma的取值为负值时，如果标的资产价格往有利方向变动，期权头寸却会降
低其增值速度；
如果标的资产的价格往不利方向变动，期权头寸却会加快减值速度。
此外，当Gamma为正值时，状况与上面结论相反，但是时间损耗Theta值却为负值
，这意味着时间又成为了投资收益的敌人。
因此，Gamma取任何数值对于投资者构建投资组合来说都存在一定的风险。
只有Gamma中性即为0时，才能真正的规避Gamma风险，降低交易组合风险。
期权的这种Gamma风险，在期权平值或者临近到期时最大。
上图展示了看涨期权的Gamma与标的资产价格的关系。
如何对冲Gamma风险？由于标的资产的Delta始终为1，那么反映Delta变化率的Gam
ma就始终为0。
要想对冲交易组合的Gamma，便不能从标的资产入手，只能借助于那些价格与标
的资产价格呈非线性关系的产品，例如期权。
一般情况下，投资者皆可从交易软件中直接获取期权合约的Gamma信息，无需自
己计算。
但作为一个需要进行对冲Gamma风险的投资者，了解Gamma值的计算过程是有必
要的。
对于一个无分红派息的股票看涨或看跌期权，其Gamma值可以由下列公式得出：
公式中，d1由BS模型得出，而N（x）为标准正态分布的密度函数。
S0为标的资产价格，σ为标的资产价格的波动率，T为期权的期限。
值得注意的是，作为期权的买方，Gamma的值大于0，而作为期权的卖方，Gamma
的值小于0。
当我们持有一个Delta中性交易组合的Gamma为Γ（Γ≠0）。
我们需要寻找一个期权合约来进行Gamma对冲。
假设此合约的Gamma为Γt，加入wt数量的期权到此组合中，这样获得的新交易组
合的Gamma为Wt
Γt+Γ，要想使得新Gamma值保持中性，投资者需要交易的头寸为Wt =-Γ/Γt。
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下面举个例子来进一步说明如何利用期权进行Gamma风险的对冲。
假设投资者持有一组Delta中性的组合，但是此时Gamma值为-300。
投资者决定利用X期权合约进行Gamma风险的对冲。
假设X期权合约的Delta值为0.5，Gamma值为1.5，要使Gamma值保持中性，则需要
在此交易组合中加入-（-300/1.5）=200份期权。
但是，由于Delta值由0上升到了200×0.5=100，为了继续保证交易组合Delta的中性
，投资者必须再卖出100份标的资产。
通过此例，我们可以发现在原本Delta中性的组合中，加入新期权会导致组合Delta
的变化。
投资者在利用期权进行Gamma对冲之后，必须重新调整标的资产的数量来继续维
持Delta中性。
因此对冲Gamma风险基本上分为两步，第一，通过买入/卖出一定数量的期权去对
冲掉现有头寸的Gamma；
第二，通过买入/卖出一定数量的标的资产去对冲掉新增的Delta。
版权声明：本网所有内容，凡来源：“期货日报”的所有文字、图片和音视频资料
，版权均属期货日报所有，任何媒体、网站或个人未经本网协议授权不得转载、链
接、转贴或以其他方式复制发布/发表。
已经本网协议授权的媒体、网站，在下载使用时必须注明"稿件来源：期货日报"，
违者本网将依法追究责任。

二、哪个网站可以查上市公司beta值

Beta，这个希腊字母的英文写法，怎么会变成了“测试”的含义。
据我所知的，广义上对测试有三个传统的称呼，alpha、beta、gamma，用来标识测
试的阶段和范围。
alpha 是指内测，即现在说的
CB，指开发团队内部测试的版本或者有限用户体验测试版本。
beta 是指公测，即针对所有用户公开的测试版本。
然后做过一些修改，成为正式发布的候选版本时（现在叫做 RC - Release
Candidate），叫做 gamma。
可是，这个 beta，无论如何它是“测试”的定语，什么时候喧宾夺主变成了“测试
”的中心词了？在此我大胆臆测一下：由于大部分人看到的版本已经是公众测试版
本，所以通常都带有 beta 字样。
某人不知其含义，于是误以为 beta 的就是测试的。
凡是你要表示这是个测试版本，就要带上一个 beta。
但是，实际情况，总有封测/内测和公测之分啊，好，那加个定语，于是有了
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Closed Beta、Open Beta。
真是越想越别扭⋯⋯也许那人要说了，天，alpha、beta、gamma 这些软件开发工程
的术语，我怎么知道？相信广大的用户也很难知道吧？嗯，确实这样，不过，你写
CB、OB 就易懂？我这个搞软件开发的反倒不懂了⋯⋯不知道天底下那么多莫名其
妙的缩写所谓何事！清清楚楚的把原意写出来不好吗？打内测、公测两个字和打
CB、OB 相比费很多事吗？在某些中文输入法下还要按 Shift
切换模式，只有更麻烦的。
是不是非要写一大堆人家不懂的缩写名词才能显示自己才识渊博？当然，有可能我
想的太多了，以小人之心度君子之腹了。
世上之事，存在即合理。
唉，如果大家都觉得合理，我也只有认了。
不过，真的很不方便而且很别扭。
尤其像这种莫名其妙的缩写。
类似的还有那个什么 PK。
我所知道的，PK 最先应该出现在 UO，这个基于文字的网络游戏的始祖里头。
记得高中看杂志，里面解释为 Player Killer，即在游戏里面攻击其它玩家角色（PC -
Player Character）的玩家。
这个缩写我觉得还算合理，因为要去表达一个会攻击其它玩家的玩家，说起来很拗
口，也没有一个固有的名词来很好的表达，PK
很好的表达了这个意思，因此这个缩写很成功。
慢慢的，有人开始说，“我昨天又被 PK
了⋯⋯”云云，好像这个原意已经发生了转化。
不过细想，也无不可，可以理解为 Player-Kill 这样一个动词。
不过，现在为大家所熟悉的，超女里面所谓 PK 的叫法，我就不理解了。
“你们两个 PK⋯⋯”“什么是 PK？”“⋯⋯”很难解释清楚了。
不得不承认，现在的世界，越来越考人的知识和信息补全能力了⋯⋯转于*blogger*
网站

三、关于期权delta的一道题！

〖出生日期〗：3月9日〖您的星宿〗：星宿〖星宿的意义〗在十二宫中，星宿属狮
子宫四足。
在四月夜晚的天空中，可见到双子星座，巨蟹座，狮子座，处女座等等星座，由右
向左一字排开，从大熊座的北斗七星的杓状星底下的伽玛星，垂直向下拉一直线，
如钩状的星（座形状），称做是“狮子的大釜”部分，日本称之为“挂桶星”，星
象为蛇头。
为南方朱雀的的头部。
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〖星宿本命〗星宿座的人为人刻苦耐劳，勤奋上进，多资产，博学聪明。
此星座的人也有一生平淡贫穷，其人好祭神明，若能为他人劳碌奔波，可获得丰盛
果实。
亦可独立创业。
是能和别人结缘的星座。
〖一生命运〗星宿的人不喜欢被束缚，喜欢变化而不愿被固定在既有的事情内。
最好能按自己喜欢的方向精进，加倍努力，则可以开创出自己独特的格局，年轻时
诸事不顺利，事业在中年到晚年期，蒸蒸日上或晚年成就者，星宿的星座属大将之
星座，利专业性工作的，必能磨炼成器。
此星的女性适合专职工作或有自己的工作，生活安定。
会遇到挫折但因有稳定的事业做基础，婚后可化解危机。
〖性格分析〗此星座的人态度认真，有礼貌，不过性情古怪，固执，刚烈不服输之
人，而且具有强烈叛逆的精神，少数星宿的人亦有坏的一面，用心机对待人，利用
别人将计就计，而坐享渔利，或作恶多端。
此星座的人有洁癖，责任感强，辨事公正，对人对事爱恶分明，与人欠缺协调关系
，不会奉承巴结。
此星座的女性，属小巧玲珑，有古典美人的气质，内心坚强，有点固执，原本沉默
，稍为有点偏激。
本性正直善良使人见人爱。
但亦有少部分人是十分贪心，会欺骗别人的钱财和感情。
〖事业分析〗此星座的人适合投入艺术、技术、可任建筑师、设计师、摄影师、作
家、广告工作等创造性方面的工作。
女性可担任节目制作人，做时装，陶艺家，任适合自己兴趣的工作，或可做会计工
作。
〖财运分析〗财运中等，收入普通。
有赌运，但切记最好不要触及投机、股票、赌博等等，此星座的人交际应酬时出手
阔绰，令人惊奇，星宿 又名“土地”，与土地、地产有不解之缘，大部分的财富
会从地产方面赚回来，保险工作。
〖爱情婚姻〗星宿之人对恋爱充满憧憬，但因修改羞怯会突然放弃，很难再进一步
发展，属晚婚型，若早婚恐难以避免再婚的运气，男性期望真诚的恋爱，只痴心爱
恋一个女人，不擅长甜言蜜语，或制造气氛，喜欢诚实，率直表达内心的爱意，婚
后疼爱妻子，受家人尊敬。
此星座的女性易有满足感，喜欢选择正直，诚实的人，虽不擅长交际，但能受男性
注意，此外拥有预感，当遇上合适对，常能一拍即合。
〖健康养生〗星宿之人会出现精神方面不安定，患脑神经系统和末梢神经系统的疾
病，注意肠胃、十 二指肠等消化器官疾病，也有人患
歇斯底里和精神性疾病，宜消除紧张的情绪避免过度劳累。
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四、大家对优德控股集团怎样评价

其实公司怎么样，不是别人说的，而是大家看到，我舅舅买了一个他们的产品，用
起来挺不错的

五、1992年3月初9晚上12点出生请大师算一卦

〖出生日期〗：3月9日〖您的星宿〗：星宿〖星宿的意义〗在十二宫中，星宿属狮
子宫四足。
在四月夜晚的天空中，可见到双子星座，巨蟹座，狮子座，处女座等等星座，由右
向左一字排开，从大熊座的北斗七星的杓状星底下的伽玛星，垂直向下拉一直线，
如钩状的星（座形状），称做是“狮子的大釜”部分，日本称之为“挂桶星”，星
象为蛇头。
为南方朱雀的的头部。
〖星宿本命〗星宿座的人为人刻苦耐劳，勤奋上进，多资产，博学聪明。
此星座的人也有一生平淡贫穷，其人好祭神明，若能为他人劳碌奔波，可获得丰盛
果实。
亦可独立创业。
是能和别人结缘的星座。
〖一生命运〗星宿的人不喜欢被束缚，喜欢变化而不愿被固定在既有的事情内。
最好能按自己喜欢的方向精进，加倍努力，则可以开创出自己独特的格局，年轻时
诸事不顺利，事业在中年到晚年期，蒸蒸日上或晚年成就者，星宿的星座属大将之
星座，利专业性工作的，必能磨炼成器。
此星的女性适合专职工作或有自己的工作，生活安定。
会遇到挫折但因有稳定的事业做基础，婚后可化解危机。
〖性格分析〗此星座的人态度认真，有礼貌，不过性情古怪，固执，刚烈不服输之
人，而且具有强烈叛逆的精神，少数星宿的人亦有坏的一面，用心机对待人，利用
别人将计就计，而坐享渔利，或作恶多端。
此星座的人有洁癖，责任感强，辨事公正，对人对事爱恶分明，与人欠缺协调关系
，不会奉承巴结。
此星座的女性，属小巧玲珑，有古典美人的气质，内心坚强，有点固执，原本沉默
，稍为有点偏激。
本性正直善良使人见人爱。
但亦有少部分人是十分贪心，会欺骗别人的钱财和感情。
〖事业分析〗此星座的人适合投入艺术、技术、可任建筑师、设计师、摄影师、作
家、广告工作等创造性方面的工作。
女性可担任节目制作人，做时装，陶艺家，任适合自己兴趣的工作，或可做会计工
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作。
〖财运分析〗财运中等，收入普通。
有赌运，但切记最好不要触及投机、股票、赌博等等，此星座的人交际应酬时出手
阔绰，令人惊奇，星宿 又名“土地”，与土地、地产有不解之缘，大部分的财富
会从地产方面赚回来，保险工作。
〖爱情婚姻〗星宿之人对恋爱充满憧憬，但因修改羞怯会突然放弃，很难再进一步
发展，属晚婚型，若早婚恐难以避免再婚的运气，男性期望真诚的恋爱，只痴心爱
恋一个女人，不擅长甜言蜜语，或制造气氛，喜欢诚实，率直表达内心的爱意，婚
后疼爱妻子，受家人尊敬。
此星座的女性易有满足感，喜欢选择正直，诚实的人，虽不擅长交际，但能受男性
注意，此外拥有预感，当遇上合适对，常能一拍即合。
〖健康养生〗星宿之人会出现精神方面不安定，患脑神经系统和末梢神经系统的疾
病，注意肠胃、十 二指肠等消化器官疾病，也有人患
歇斯底里和精神性疾病，宜消除紧张的情绪避免过度劳累。
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