
股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

上市公司的初始价格怎么定_公司上市时发行股票的价格
是怎么定的呢？-股识吧

一、上市公司的最初股价如何确定

中国市场现行是询价发行确定IPO的股价。
投资银行在公司IPO过程中作用是尽可能使公司高价顺利发股。
[1]询价：按规定，首次公开发行的股票在确定发行价格时，不能自行确定.必须通
过向符合规定的机构投资者进行价格征询.价格征询的过程就叫询价. [2]询价发行：
询价发行方式就是给申购的投资者一个询价区间（即申购价格上限和下限），然后
由投资者在发行价格区间内进行累计投标询价，最后综合累计投标询价结果和市场
走势等情况确定发行价格。

二、公司发行股票最初的股价由什么决定?

股票发行价格是指股份有限公司出售新股票的价格。
在确定股票发行价格时，可以按票面金额确定，也可以超过票面金额确定，但不得
以低于票面金额的价格发行。
定价方法： （1）市盈率定价法 （2）竞价确定法 （3）净资产倍率法
股票发行价格的确定有三种情况： (1)股票的发行价格就是股票的票面价值；
(2)股票的发行价格以股票在流通市场上的价格为基准来确定；
(3)股票的发行价格在股票面值与市场流通价格之间，通常是对原有股东有偿配股
时采用这种价格。
国际市场上确定股票发行价格的参考公式是：
股票发行价格=市盈率还原值*40%股息还原率*20% 每股净值*20%
预计当年股息与一年期存款利率还原值*20% 在国际股票市场上，在确定一种新股
票的发行价格时，一般要考虑其四个方面的数据资料： （1）要参考上市公司上市
前，当前三年平均每股税后纯利，乘上已上市的近似类的其他股票，当前三年的平
均利润率。
这方面的数据占确定最终股票发行价格的四成比重。
（2）要参考上市公司上市前，当前四年平均每股所获股息，除以已上市的近似类
的其他股票，当前三年均股息率。
这方面的数据占确定最终股票发行价格的二成比重。
（3）要参考上市公司上市前，当前期的每股资产净值。
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这方面的数据占确定最终股票发行价格的二成比重。
（4）要参考上市公司当年预计的股利，除以银行一年期的定期储蓄存款利率。
这方面的数据也占确定最终股票发行价格的二成比重。

三、新股上市的开盘价是怎么定的？

1、为了防止新股上市首日被过度炒作，上交所对新股上市首日的申报订单全天实
施申报价格控制，即集合竞价阶段最高申报价格限制为发行价格的120%，最低申
报价格限制为发行价格的80%，连续竞价阶段的有效申报价格不得高于集合竞价阶
段最高申报价格限制的120%(即发行价的144%)，不得低于集合竞价阶段最低申报
价格限制的80%(即发行价的64%)。
目前，本所技术系统已开发上线了新股上市首日价格控制的相关程序。
2、深交所指出，连续竞价开始后，当盘中成交价较当日开盘价首次上涨或下跌达
到或超过10%时，将实施盘中临时停牌1小时；
当盘中成交价较当日开盘价首次上涨或下跌达到或超过20%时，将实施盘中临时停
牌至14：57。
例如，某新股开盘价为10元，那么当其盘中成交价首次上涨达到或超过11元(即10
×(1+10%))，或者下跌达到或低于9元(即10×
(1-10%))时，该只股票将被临时停牌1小时；
复牌后，如盘中成交价首次上涨达到或超过12元(即10×(1+20%))，或者下跌达到
或低于8元(即10? (1-20%))时，该股票将被临时停牌至14：57。

四、上市公司首次发行股票，发行数量以及价格是怎样定位的？

公司股票发行数量一般根据计划的募集资金金额和预计股票发行价进行测算，并应
符合以下要求：公司股本总额不超过人民币四亿元的，公开发行的股份应达到发行
后公司股份总数的百分之二十五以上；
公司股本总额超过人民币四亿元的，公开发行股份应达到发行后公司股份总数的百
分之十以上。
如在中小企业板上市的金风科技，发行前股本是4.5亿股，首发5000万股，公开发行
股份占发行后总股本的比例刚好达到10%。
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五、新股上市的第一笔交易价格是怎么确定的？

股票发行价格都是以1元为单位，这种股份是公司控股一般人无法购买.上市价格是
上市公司和证券公司合作经过路演的过程确定下来的，也就是新股申购的价格.开
盘交易当天新股涨幅不受限制，涨到多少都有可能.开盘交易当天的开盘价格也和
其它股票一样，是开盘前集中竞价的结果.

六、公司上市时发行股票的价格是怎么定的呢？

现在是实行“询价制”，不是由证监会规定，当然也就没有公式了。
我们根据询价第一股－－华电国际，来了解一下新股询价的操作流程。
1、所有新股皆采用询价制 询价制度推出后，今后对所有首次公开发行股票的发行
人，包括目前通过发审会审核、等待发行的公司，都要求采用询价方式发行。
发行人及其保荐机构根据询价结果确定发行价格区间（询价区间），询价区间的上
限不得高于区间下限的20％。
华电的发行价格区间确定为2．3元／股－2．52元／股，按照华电国际2003年扣除
非经常性损益的净利润，除以本次发行后总股本得出的每股收益计算，该价格区间
对应的市盈率为13．5倍至14．8倍。
2、机构参与询价与配售 询价对象包括符合中国证监会规定条件的基金管理公司、
证券公司、信托投资公司、财务公司、保险机构投资者以及合格境外机构投资者（
QFII）等六类机构投资者。
询价对象应以其自营业务或其管理的证券投资产品分别独立参与累计投标询价和股
票配售。
1月22日，中金公司公布了华电国际网下累计投标询价配售结果，共有84家配售对
象获得配售，获配比例为3.110%，超额认购倍数为32.147倍。
据统计，此次网下申购的总股数达到了132.8577亿股，共冻结资金332.6亿元。
3、社会公众网上市值配售
试行询价制度后，目前采用的网上市值配售的发行方式没有变化。
累计投标询价完成后，除向机构投资者配售部分外，其余股份以相同价格按照发行
公告规定的原则和程序向社会公众投资者公开发行，已获得询价配售的机构也可参
与。
据悉，华电国际将于1月24日上网市值配售发行，1月27日为市值配售缴款日，并预
计于2月3日上市。
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七、如何确定公司IPO发行价格

通常确定公司IPO发行价格，其方法有三种：①市盈率法：是以公司股票的市盈率
为依据确定发行价格的方法。
基本公式：发行价格＝每股净收益×发行市盈率市盈率法的关键是根据二级市场平
均市盈率、发行公司所处行业情况、发行公司自身的经营状况及其成长性确定发行
市盈率。
②市净率法：是以公司股票的市净率为依据确定发行价格的方法。
基本公式：发行价格＝每股净资产×发行市净率市净率法的关键是根据二级市场平
均市净率、发行公司所处行业情况、发行公司自身的经营状况及其成长性确定发行
市净率。
③现金流量折现法：是通过预测公司未来的盈利能力、计算公司的每股净现值，确
定发行价格的方法。
基本公式：发行价格＝每股净现值现金流量折现法的关键是根据发行公司所处宏观
经济环境、行业情况以及发行公司自身的经营状况预测公司未来每年的净现金流量
。

八、新股上市的价格是怎么规定的?

新股上市不设涨跌幅限制。

九、如何确定公司IPO发行价格
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