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股指期货买价和卖价是怎么定的--股指期货是怎么定价的-
股识吧

一、股指期货价格是如何确定的

股指期货的理论价格可以借助基差的定义进行推导。
根据定义，基差=现货价格-
期货价格，他的价值还要加上你的持仓成本和时间成本。
举例说明。
假设目前沪深300股票指数为1800点，一年期融资利率5%，持有现货的年收益率2%
，以沪深300指数为标的物的某股指期货合约距离到期日的天数为90天，则该合约
的理论价格为：1800*[1+(5%-2%)*90/360]=1813.5点。
而且股指期货是期货，也就是未来价格，都是通过市场成交也就是公开竞价来确定
价格，人性的弱点是不能让理论值和现实值没有偏差的

二、股指期货合约怎么定价？

股指期货结算价格有两种情况。
一、正常交易日的结算价。
这时以期货盘面交易的最后一小时成交价格、按照成交量的加权平均价。
计算结果保留至小数点后一位。
最后一小时因系统故障等原因导致交易中断的，扣除中断时间后向前取满一小时视
为最后一小时。
合约当日最后一笔成交距开盘时间不足一小时的，则取全天成交量的加权平均价作
为当日结算价。
采用上述方法仍无法确定当日结算价或者计算出的结算价明显不合理的，交易所有
权决定当日结算价。
二、最后交割日的结算价。
这时股指期货的交割结算价为，以现货盘面指数最后2小时的算术平均价。
计算结果保留至小数点后两位。
并且交易所有权根据市场情况对股指期货的交割结算价进行调整。
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三、股指期货是怎么定价的

股指期货实际上可以看作是一种证券的价格，而这种证券就是这上指数所涵盖的股
票所构成的投资组合。
对股指期货进行理论上的定价，是投资者做出买入或卖出合约决策的重要依据。
同其它金融工具的定价一样，股票指数期货合约的定价在不同的条件下也会出现较
大的差异。
但是有一个基本原则是不变的，即由于市场套利活动的存在，期货的真实价格应该
与理论价格保持一致，至少在趋势上是这产的。
为说明股票指数期货合约的定价原理，我们假设投资者既进行股票指数期货交易，
同时又进行股票现货交易，并假定： （1）、投资者首先构造出一个与股市指数完
全一致的投资组合（即二者在组合比例、股指的“价值”与股票组合的市值方面都
完全一致）；
（2）、投资者可以在金融市场上很方便地借款用于投资；
（3）、卖出一份股指期货合约；
（4）、持有股票组合至股指期货合约的到期日，再将所收到的所有股息用于投资
；
（5）、在股指期货合约交割日立即全部卖出股票组合；
（6）、对股指期货合约进行现金结算；
（7）、用卖出股票和平仓的期货合约收入来偿还原先的借款。

四、股指期货买价和卖价是怎么定的

股指期货实际上可以看作是一种证券的价格，而这种证券就是这上指数所涵盖的股
票所构成的投资组合。
对股指期货进行理论上的定价，是投资者做出买入或卖出合约决策的重要依据。
同其它金融工具的定价一样，股票指数期货合约的定价在不同的条件下也会出现较
大的差异。
但是有一个基本原则是不变的，即由于市场套利活动的存在，期货的真实价格应该
与理论价格保持一致，至少在趋势上是这产的。
为说明股票指数期货合约的定价原理，我们假设投资者既进行股票指数期货交易，
同时又进行股票现货交易，并假定： （1）、投资者首先构造出一个与股市指数完
全一致的投资组合（即二者在组合比例、股指的“价值”与股票组合的市值方面都
完全一致）；
（2）、投资者可以在金融市场上很方便地借款用于投资；
（3）、卖出一份股指期货合约；
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（4）、持有股票组合至股指期货合约的到期日，再将所收到的所有股息用于投资
；
（5）、在股指期货合约交割日立即全部卖出股票组合；
（6）、对股指期货合约进行现金结算；
（7）、用卖出股票和平仓的期货合约收入来偿还原先的借款。
假定在1999年10月27日某种股票市场指数为2669.8点，每个点“值”25美元，指数
的面值为66745美元，股指期货价格为2696点，股息的平均收益率为3.5%；
2000年3月到期的股票指数期货价格为2696点，期货合约的最后交易日为2000年的3
月19日，投资的持有期为143天，市场上借贷资金的利率为6%。
再假设该指数在5个月期间内上升了，并且在3月19日收盘时收在2900点，即该指数
上升了8.62%。
这时，按照我们的假设，股票组合的价值也会上升同样的幅度，达到72500美元。
按照期货交易的一般原理，这位投资者在指数期货上的投资将会出现损失，因为市
场指数从2696点的期货价格上升至2900点的市场价格，上升了204点，则损失额是51
00美元。
然而投资者还在现货股票市场上进行了投资，由于股票价格的上升得到的净收益为
（72500-66745）=5755美元，在这期间获得的股息收入大约为915.2美元，两项收入
合计6670.2美元。
再看一下其借款成本。
在利率为6%的条件下，借得66745美元，期限143天，所付的利息大约是1569美元，
再加上投资期货的损失5100美元，两项合计6669美元。

五、沪深三百股指期货合约的开盘价如何确定？

在《中国金融期货交易所交易细则》（征求意见稿）中，开盘价定为合约开市前5
分钟内经集合竞价产生的成交价格如果集合竞价未产生价格，以当日第一笔成交价
为当日开盘价；
如果当日该合约全天无成交，以昨日结算价作为当日开盘价。

六、股指期货理论价格是由什么决定的

那你问的是标的物了，这个基本在百度上都能查到。
沪深300指数是股指期货最重要的标的指数，它是对沪市和深市2800只个股按照日
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均成交额和日均总市值进行综合排序，选出排名前300名的股票作为样本，以2004
年12月31日这300只成份股的市值做为基点1000点，实时计算的一种股票价格指数
，比如截止2022年3月2日沪深300指数为3000点，意味着11年里这300只股票平均股
价上涨了2倍，沪深300指数的总市值约占两市股票总市值的50%，另外，中证500指
数和上证50指数也是股指期货的标的指数以上就是决定的因素
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