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做空股票是怎么进行融券的、职业投资人黄生：我是如何
融券做空赚钱的-股识吧

一、股票如何做空

第一沽权证不可做，风险不是人能够承受的，我用150万一周就变成了3万，哈哈，
远离那玩意，不过现在也没有了。
想做空，在中国股市目前还没有这种机制，等股指期货出来后是可以做空的。
但目前不行，非要做的话，办法倒是有，手里拿着的是大量资金就是做空！判断一
只股票要下跌的话，就盯着它，最好买一点，才会熟悉股性，这时肯定没有到底，
主动买套，例如你有100万，那1万进去，就是熟悉股性的，再跌你都不怕，而且越
跌你越高兴，如果跌到下降轨道的下轨，那么在拿出一小部分资金，例如5万，抄
它一下，如果反弹，就跑掉，因为没有到底，还会回来，但你熟悉股性了，回来再
进去，还是那些资金进，等又下去一个台阶，例如已经跌了30%了，均线也开始走
平了，那么加倍补仓，拿10进去，因为底谁都不能准确判断出来，所以在这种情况
下，都是用不超过你总资金的20%玩，等到了一个底，起来后，再二次探底，在起
来，均线系统走好，看到底部开始抬高了，拿出另外的一部分资金，加仓到50%，
往上走20%左右，就可以考虑抛，因为上面被套人多，卖压大，容易回调，回调就
再把卖掉的捡回来，等到形成了上升趋势了，均线向上发散，大盘也走好了，那么
开始加仓到80%-90%左右，上升50%左右的时候，果断卖出，出来看着，这时就多
看少动了，你这样做，一定不输钱。
我就是这么做，从12万做到200万，只用了2年多，后来做权证亏了不少，但那也是
一个教训，对风险意识就更强了。
现在我也在帮同事和身边朋友一点少量的资金操作，基本上还可以，前段时间大跌
，我亏损17%，这基本上和别人亏50%以上大部分人来说，就是赚了，

二、

三、如何融劵做空

如何融劵做空，需要先开通信用账户，开通的条件就是50万资产，所有券商都一样
。
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开通后在信用账户里可以融资买入股票，也可以融券卖出，也就是做空。
不过现在券源特别少，所以要做空也不容易。

四、我想融资融券卖空，要怎么操作？

融资融券做空，直接融券卖出即可，但是要注意一点券商的券源是否充足，如果你
融券时券商没有券源，也是做不了的，另外融资融券还可以做多T+0，做空T+0，
在四月份即将推出的个股期权对于做空做多都非常方便，而且成负担的杠杆风险也
更小，如果有兴趣，可以联系我

五、融资融券能做空具体怎么操作？

“融资融券”又称“证券信用交易”，包括券商对投资者的融资、融券和金融机构
对券商的融资、融券。
修订前的证券法禁止融资融券的证券信用交易。
融资是借钱买证券，证券公司借款给客户购买证券，客户到期偿还本息，客户向证
券公司融资买进证券称为“买空”；
被过滤广告 融券是借证券来卖，然后以证券归还，证券公司出借证券给客户出售
，客户到期返还相同种类和数量的证券并支付利息，客户向证券公司融券卖出称为
“卖空”。
目前国际上流行的融资融券模式基本有四种：证券融资公司模式、投资者直接授信
模式、证券公司授信的模式以及登记结算公司授信的模式。
也就是说融资买这个股票通过提高价格来赚钱，融券是借这公司的股票来卖，到低
位时再接回来还给那个公司，一般来说这些都是需要手续费的。

六、证券市场做空的基本流程

首先，做空是海外证券市场普遍实施的一种已很成熟的交易制度，是证券市场功能
得以健康发挥的重要基础。
做空包括卖空和买空。
买空，是指投资者用借入的资金买人证券。
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卖空，是指投资者自己没有证券而向他人借入证券后卖出。
根据中国证监会 2006 年发布的《证券公司融资融券试点管理办法》，参与融资融
券业务的投资门槛、资金门槛、征信门槛和交易风险都很高，各大券商在实施过程
中又提高了门槛，真正能够参与的只有极个别优质客户。
(1)．投资门槛：客户提出融资融券申请后，券商将向客户进行投资者教育。
投资者在了解相关风险和业务知识后，必须参加考试并通过后，才能申请。
(2)．资金门槛：一般都将资金门槛设定在了 50 万元以上。
此外，一些券商甚至要求客户资产必须在 100 万，甚至 200 万以上。
(3)．征信门槛。
(4)．交易风险。

七、股市融资融券的做空机制是？

你没有股票，别人有股票。
你把别人的股票借来卖掉，等股价下跌后，在买回同样数量的股票还给别人，你从
中赚取差价。
这就是做空。

八、职业投资人黄生：我是如何融券做空赚钱的

第1页：重在挑选做空标的 第2页：分析判断高于一切 第3页：国际模式是方向
第4页：散户若不适应，可能被边缘化 当转融券做空还停留在纸面概念时，深圳职
业投资人黄生(化名)已经依靠做空中信证券、苏宁电器等个股赚到了一笔。
对于投资者来说，做空一半是海水，一半是火焰，因为对于做空标的的专业判断、
风险的控制以及高达50万的融券门槛，让机构和散户喜忧参半。
本期《红周刊》专访了黄生，从一个职业投资者角度谈谈他的做空体验。
黄生有6年商业银行投资部门工作经历和7年PE股权并购投资工作背景，目前为深圳
光孚投资公司投资总监。
重在挑选做空标的 黄生：呵呵，我发的这条微博遭到了很多人质疑，他们都认为
做空与民生银行对中小企业的贡献是毫无关联的两码事。
但我不这么认为，民生银行本身估值水平那么低(4.16倍PE——编者注)，对中国小
微企业发展的贡献那么大，干嘛要去做空这样一家好公司呢？其实我们做空者也有
信仰，正面的、积极的企业我们都不会去做空，再说民生银行风险管理水平很好，
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违约贷款也处于可控制范围之内，从财务角度讲也没必要去做空这样一家公司。
黄生：做空标的选择因投资者的个人风险偏好、价值观而异，但基本的方法都是相
通的。
我一般从以下几点下手来寻找做空标的：首先是估值被严重高估的；
其次行业中出现的由正面向负面转折的股票，还有从财务角度寻找出现财务造假的
公司。
黄生：对于估值被严重高估的公司，我是这么来选择的，观察股票价格是否远远高
于其内在价值。
通过自由现金流的折现(DCF)模型，以3A级长期债券收益率6%作为折现率计算公
司现值，然后把现值与公司股价以及同行业公司的股价进行比较，若股票价格远远
高于现值或者是同行业公司价值，该股就可能是比较好的做空对象。
当然估值没有统一的标准，公司价值最后还要靠自己判断。
做空行业基本面拐点的股票，比如光伏产业、钢铁产业，这些产业明显产能过剩，
行业内很多公司出现问题的可能性就会升高。
还有远洋运输业、航运业，佣金收入持续低迷的券商行业，这些行业都存在基本面
的转折。
事件驱动则是另外一种做空机会，如健康元采购地沟油制药事件等。
通过财务造假来欺诈投资者的上市公司比较多，最主要手法的是虚增利润，比如通
过关联交易虚构营业收入。
识别关联交易中的利益输送，我们可以观察实际控制人相关企业来看其采购标的价
格、卖出标的价格是否公允价值，或者其产品毛利率是否正常；
我们还可以查其坏账计提、存货减值准备等等。
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