
股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

股东质押股票被平仓怎么办理怎样理解控股股东质押股份
触及平仓线 ？谢谢大师解答-股识吧

一、股权质押和平仓怎么理解

股权质押（Pledge of Stock Rights）又称股权质权，是指出质人以其所拥有的股权作
为质押标的物而设立的质押。
按照目前世界上大多数国家有关担保的法律制度的规定，质押以其标的物为标准，
可分为动产质押和权利质押。
股权质押就属于权利质押的一种。
因设立股权质押而使债权人取得对质押股权的担保物权，为股权质押。
一般观点认为，以股权为质权标的时，质权的效力并不及于股东的全部权利，而只
及于其中的财产权利。
换言之，股权出质后，质权人只能行使其中的受益权等财产权利，公司重大决策和
选择管理者等非财产权利则仍由出质股东行使。
经邦郑重指出，判断股权质押的标的，要从事实上来判断。
首先，当股权出质的时候，出质的究竟是什么权利呢?无论出质的是财产权利还是
全部权利，权利都不可能向实体物那样转移占有，只能是通过转移凭证或者是登记
的做法来满足。
因此究竟转移了什么，我们从设质的活动中无法辨明，但可以从质权执行进行考察
。
其次，当债务清偿期届满，但是设质人无力清偿债务，就涉及到质权执行的问题。
《担保法》对于权利质押的执行没有规定，但允许比照动产质押的一般规定。
对于动产质押的执行问题，《担保法》[1] 第71条规定，债务履行期届满质权人未
受清偿的，可以与出质人协议以质物折价，也可以依法拍卖、变卖质物。
因此权利质押的质权人也可以与出质人协议转让质押的权利，或者拍卖、变卖质押
的权利。
无论协议转让质押的股权还是拍卖、变卖质押的股权都会发生同样的结果，就是受
让人成为公司的股东。
否则受让人如果取得的是所谓的财产权利，但是既没有决策权，也没有选择管理者
的权利，而这些权利却由一个与公司财产都没有任何关系的当事人来享有，这不是
非常荒谬的吗?因此这也就反证出从一开始设质的就是全部的权利，而不是仅仅为
财产权利。
因为一项待转让的权利如果开始就是不完全的，但是经过转让却变成了完全的，这
是不可能的。
有作者亦指出，作为质权标的的股权，决不可强行分割而只能承认一部分是质权的
标的，而无端剔除另一部分。
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再次，当公司的股东会作出决议同意出质股份时，实际上就已经蕴含了允股权债务
许届时可能出现的股份转让，其中包括了对于公司人合性的考虑。
中国《担保法》规定：以有限责任公司的股份出质的，适用于公司法股份转让的有
关规定。
质押合同自股份出质记载于股东名册之日起生效。
而《公司法》关于股份转让的规定是，有限责任公司股东间可以相互转让其全部出
资和部分出资；
股东向股东以外的人转让其出资时，必须经全体股东过半数同意。
比照《公司法》的规定，股份设质也应当分为两种情况，其一质权人为公司的其它
股东，此时以公司的股份设质无须经过他人同意。
其二，当以公司股份向公司股东以外的人设质的，则应当需要全体股东过半数同意
。
因为如果届期债务人无法清偿债务，质权人就可能行使质权，从而成为公司的股东
。
鉴于有限责任公司一定的人合性，需要经过全体股东过半数同意。
而公司股东的过半数同意，就意味着实际上公司股份的设质是不与公司的人合性冲
突。
最后，从观念上来分析，传统的观念以为公司的股份的设质仅仅包括财产性的权利
，这是将权利孤立地进行分割。
实际上在市场经济中的交易主体是不可能如同法学家一般将权利分割成诸多部分，
并且进行考虑。
另外，假如真是只能转让财产性的权利，那么这种设想必然会在质权执行时产生纠
纷，从而与民法定分止争的社会功能相冲突。
所以有限责任公司股权质押的标的应一旦质押的股权，跌破的银行设置的平仓线，
银行就会强制平仓，以保证银行资金的安全！

二、如果股东股权质押爆仓了，怎么办

依照我国《担保法》第71条2款之规定，质权实现的方式有三种，即折价、变卖、
拍卖。
但由于股权质权的物的特殊性，因而股权质权的实现方式有其自身的特点。
1、股权质权的实现，其结果是发生股权的转让。
所以出质股权的处分必须符合公司法关于股权转让的规定。
对以出资为质权标的物的，可以折价归质权人所有，也可以变卖或拍卖的方式转让
给其他人。
2、以出资出质的，在折价、变卖、拍卖时，应通知公司，由公司通知其他股东，
其他股东可在同等条件下行使优先购买权。
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3、因股权质权的实现而使股权发生转让后，应进行股东名册的变更登记，否则该
转让不发生对抗公司的效力。
4、对以外商投资企业中方投资者的股权出质的，其股权质权实现时，必须经国有
资产评估机构进行价值评估，并经国有资产管理部门确认。
5、受出质权担保的债权期满前，公司破产的，质权人可对该出质股权分得的公司
剩余财产以折价、变卖、拍卖的方式实现其质权。
扩展资料《股票质押式回购交易及登记结算业务办法(2022年修订)》(以下简称“新
规”)将正式实施。
具体而言，新规将对“融资门槛、资金用途、质押集中度、质押率”等进行调整，
具体如下：1、股票质押式回购融入方不得为金融机构或其发行的产品，且停止小
额股票质押业务(首次融资金额不得低于500万，后续每笔不得低于50万)；
2、融入资金应当用于实体经济生产经营并专户管理，禁止通过股票质押融资申购
新股和买入股票；
3、严控股票质押集中度(单只股票整体质押比例不超过50%。
且单一证券公司、单一资管产品接受单只股票质押比例不得超过30%、15%)；
4、限制质押率，股票质押率上限不得超过60%。
参考资料 百科-股权质押

三、股东质押后，我们怎么才能知道平仓线

股权质押对大股东控股没有影响，只有在质押的股票到期
而大股东不能如期还款或者股票跌破质押平仓线时对大股东控权才有影响。

四、上市公司股票质押如何平仓

从融资人来看股票质押平仓怎么办：一般而言，在股价跌破股权质押警戒线后，融
资人如果不愿意被平仓，一般有以下四种选择，1、追加抵押证券；
2、追加抵押现金；
3、赎回质押股权；
4、除此之外，部分上市公司还会选择一种“擦边球”自救路线，也就是让自家公
司股票进行紧急停牌，使其能够在账面价值止跌回升后，能够减小补仓压力。

                                                  页面 3 / 5



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

五、怎样理解控股股东质押股份触及平仓线 ？谢谢大师解答

假如一股东质押手里10000股股票，质押当天收盘价刚好是10元，融资方打6折折现
，也就是按6元折价融资给质押股东，总共给股东60000元现金，融资方获得10000
股股票。
当股票市值跌到只有78000元的时候（也就是折现金额的130%），股价跌到7.8时，
就触及了平仓警戒线，这个时候如果股东不补充资金给融资方，将会遭融资方强平
。

六、

七、股东质押的公司股票面临平仓什么意思

股东质押的公司股票面临平仓的含义：上市公司股东把股票质押给银行或者金融机
构，换得贷款；
但是这个股票质押出去时，会有一个价格，一般是股票当时市价的3——4折；
股票的价格跌到质押时的折算价格，金融机构就会要求上市公司股东还钱，如果上
市公司股东没有钱还，就会抛出质押的股票变现还钱。
股权质押，是权利质押的一种。
上市公司的大股东缺钱时，可以将自己的股票在一定期限内质押给金融机构，如银
行、证券、信托等，从而获得贷款，以缓解短期流动资金不足所带来的压力，这是
大股东常用的一种融资手段。
质押率：就是一种折扣。
例如，你将市值1000万元的股票质押给银行，从银行获得的贷款必然小于1000万，
也就是说你的融资打折了。
质押率会根据行业与企业的性质而变化，一般情况是3-6折。
假设质押率为40%，1000万市值的股票质押出去，获得的贷款即400万=1000万*40%
。
扩展资料：预警线与平仓线：金融机构为了防止股价下跌对自己的利益造成损失，
都会对质押个股的股价设置预警线与平仓线。
目前市场上通用的标准有两个分别是160%/140%和150%/130%。
假设质押时，股票价格是10元，质押率为40%，预警线为150%，平仓线为130%。
预警价格=10*40%*150%=6元，即股票价格下跌40%平仓价格=10*40%*130%=5.2元
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，即股票价格下跌48%，当股价连续下跌接近预警线时，金融机构会要求大股东补
仓；
当达到平仓线时又没有办法补仓和还钱时，金融机构有权将所质押的股票在二级市
场上抛售。
参考资料： 百科_股票质押贷款
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