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如何找到对冲的股票-
对冲基金的操作流程是什么？-股识吧

一、如何通过看盘口挂单把握买卖时机

许多时候，主力时常利用盘口挂单技巧，引诱投资人做出错误的买卖决定，注重盯
住盘口是关键，这将有效的发现主力的一举一动，从而更好的把握买卖时机。
盘口一般就是看大买单与大卖单，当大买单大于大卖单的时候股票往往处于涨的状
态。
可以通过看对冲得知目前多空较量的情况，中国股市而言，早晨的盘口参考意义不
大。
因为有时候庄家往往会在早上买（卖）1000手，让散户误以为庄家在买（卖），然
后散户跟装，结果不一会庄家几千几千的反操作，表明早盘庄家的大买单1000手是
个诱饵。
盘口上包括了股票当天的走势状况，主要包括五个部分：1、委托比；
2、五档买卖挂单；
3、开盘价收盘价、涨跌幅、最低最高价、量比、内外盘、总成交量；
4、换手率、总股本流通股本、净资产、收益、动态市盈率；
5、买卖成交单；
五档挂单分析技巧：当股票上升时，买盘的挂单应该是很大；
卖盘的挂单很少才对；
但有时候我们会见到当股票拉升时，卖盘挂单比买票挂单大很多，似乎上升阻力重
重，投资者本来是很看好这只股票，但一看到这种情况时，通常是不敢下手了；
其实我们在分析时要多留意一下，五档行情本来就是公开行情，大资金为什么要挂
那么大单给你看到，他若真想成交，还那么明显让你看到吗，是不是故意不想让你
买入呢？反之，股票下跌时，买入档挂单大好几倍，可股价一点没有停止下跌的意
思。
这时我们应该打起精神多分析一下咯。
看盘需要经常总结，积累，时间长了就什么都会了。
为了提升自身炒股经验，新手前期可以用个牛股宝模拟炒股去学习一下股票知识、
操作技巧，对在今后股市中的赢利有一定的帮助。
希望可以帮助到你，祝投资愉快！

二、量化对冲投资策略到底在哪
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主要的量化对冲策略有：1、市场中性策略 主要追求的是通过各类对冲手段消除投
资组合的大部分或全部系统风险，寻找市场中的相近资产的定价偏差，利用价值回
归理性的时间差，在市场中赚取细小的差价来获得持续的收益。
2、事件驱动套利策略
利用特殊事件造成的对资产价格的错误定价，从错误定价中谋利。
3、相对价值策略 主要是利用证券资产间相对的价值偏差进行获利。

三、&quot；对冲基金采用&quot；买多可转债/卖空其对应股票
&quot；的策略可获得风险很低的与股价变动无关的稳定回报&q
uot； 什么原理？

可转债，即在一定条件下可转换为普通股的债券，其内含价值包括两部分，一部分
是其债券价值，一部分是其可转换为普通股的买入期权价值。
当一张可转债发行时，其票面值、票面利率、债券到期期限、转换率都已确定，影
响可转债价值的不确定因素只有其可转换股票的股价、股价波动率及无风险利率这
三个因素，而其中对可转债价值影响最大的是其可转换股票的股价。
当可转债价格被市场低估时，由于影响其价值最大的因素是其可转换股票的股价，
对冲基金采用“买多可转债/卖空其对应股票”的策略可获得风险很低的与股价变
动无关的稳定回报。
可转债套利策略的关键是找出可转债与股票二者价格的相关系数，该系数Delta可
表示为“可转债价格变动/（股价变动*转换率）”，即股价每变动1元，可转债价
格相应变动。
例如，如果Delta为0.8，转换率为10，则股价每增加或减少1元，则每张可转债的价
格将随之增加或减少8元。
此时，一个 “买多1张可转债/卖空8股股票”的对冲组合的价值将保持一个恒定数
，不因股价变化而变化可转债套利原理：常规可转债套利的主要原理：当可转债的
转换平价与其标的股票的价格产生折价时，两者间就会产生套利空间，投资者可以
通过将手中的转债立即转股并卖出股票(T+1，因此投资者必须承受1天的股价波动
损失，从而套利空间不大)，或者投资者可以立即融券并卖出股票，然后购买可转
债立即转股以偿还先前的融券。
在海外成熟市场，可转债套利的基本思路是“做多可转债，做空对应股票”。
具体套利的方法如下：(1)以2007年8月9日为套利实施日期，起始资金为100万元，
在临收盘的时候，假设转换贴水(为了计算简便，以收盘价计算)，则以收盘价购买
可转债，并实施转股。
通过对常规可转债的计算得知，在2007年8月9日收盘价，有2只可转债具备套利空
间，它们分别是：金鹰转债和韶钢转债，转换贴水分别为0.77%和0.86%。
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(2)不能融券的情况下：假设第2天以开盘价卖出股票。
如下表，在2只符合条件的常规可转债中，金鹰转债出现了亏损，套利失败；
韶钢转债的收益率为1.71%。
平均套利收益为0.52%，但这并未考虑交易的手续费、佣金和印花税支出。
总体而言，在不能融券的情况下，由于要承担股票1天的波动损失 (可转债转股的
股票实行T+1)，套利成功的几率较小、且套利空间很小，实际可操作性较差。
(3)可以融券的情况下：当天就以收盘价抛出股票。
如下表，假设可以融券，那么在融券的当天就卖出股票，同时将可转债转股偿还融
入的股票，则常规可转债的套利空间较不能融券的情况下大，套利风险也较不能融
券的情况下小。
在符合条件的2只常规可转债中，如果不考虑交易费用和税金支出，则平均的套利
收益率为0.82%。

四、对冲基金，寻找业绩差的公司卖空赚钱，这个赚的钱从哪里
来?

卖空是指股票投资者当某种股票价格看跌时，便从经纪人手中借入该股票抛出，在
发生实际交割前，将卖出股票如数补进，交割时，只结清差价的投机行为。
若日后该股票价格果然下落时，再从更低的价格买进股票归还经纪人，从而赚取中
间差价。
如果你预计A股票会下跌，可以先卖出这只股票（可以借甚至用信用抵押），但股
价有10块变成8块时，再从市场买回来。
每股盈利2块。
同样，在高位接你盘的那位不幸者，用10块钱买进的股票现在只剩下8块了，亏损2
块。
所以，你可以看成正常的股票买卖就行。
只不过你借鸡下蛋，必须填上那个窟窿而已。
卖空者经营卖空时所卖的股票业源主要有三个：
其一是自己的经纪人，其二是信托公司，其三是金融机构。
如果市场没交易，自然每个人都赚不到股价波动的钱。
对冲基金卖空不会成功，因为没人接盘。
外国的公司拥有诸多的股东，当股价下跌时，股东手上的股票价值会贬值了。
董事会就会对公司管理者进行问责。
可能有人会问，股价的波动这么会影响实体呢？因为股价是反映公司运行状况的指
标。
试想有一天微软的股价突然暴跌了。
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投资者就会想怎么回事？盖茨死掉了？美国立法拆散微软？垄断地位失去了？产品
出现问题，以后都不会卖得出了？恐慌性抛售就会出现了，因为每一个人都想趁股
价还高点时套现。
如果股价继续下跌，你是银行的话有没有贷款给那间公司？公司倒闭了钱还收不收
的回来？它想再贷款还批不批？你是公司员工会不会对公司未来产生疑虑？
一旦公司的资金链断裂了，经营就会产生问题。
而且股价的下跌亦为敌对对手收购公司产生机会。
有一种公司不怕股价，某股东占公司绝对控股权的情况下，没人可以动摇他对公司
的控制，而且公司资金流充裕，没有影响经营的贷款和债务，股价的波动就对公司
影响甚微了。
某些公司在上市筹资壮大后，大股东就会收集游散股票，对公司进行私有化，甚至
下市，这样，公司就掌握在大股东的手上了。

五、对冲基金的操作流程是什么？

采用对冲交易手段的基金称为对冲基金，也称避险基金或套利基金。
对冲交易的方法和工具很多如卖空、互换交易、现货与期货的对冲、基础证券与衍
生证券的对冲等。
对冲基金常见的策略有市场趋势策略、重大事件驱动策略和套利策略等。
市场趋势策略如宏观策略,主要是基金经理力求预测宏观环境变化,并据此寻找机会
。
如预估一个国家宏观经济不稳,货币可能贬值,则对冲基金通常会卖空该国货币,以在
未来货币实际贬值时获利。
这就是老虎基金1985年预期美元下挫时进行获利的方法。
重大事件驱动则利用重大事件,如并购、破产等进行投资,多头买入被兼并的公司,而
空头则卖出兼并公司等。
套利策略如股票市场中立策略,同时持有股票的空头和多头,空头通过调整贝塔系数
来对冲多头的系统性风险,以使整个投资组合对整个市场变动的风险暴露非常有限,
然后通过个股的选择来获利。
由于对冲基金的操作方法灵活多变,可以运用市场上大量的衍生工具,所以可以有效
地降低风险。
同时,对冲基金之间,以及对冲基金与其他传统资产类别之间的相关性均较低,因此在
进行资产配置时,可以帮助组合有效地分散风险。
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六、对冲基金投机人民币的手法和途径

比方现在双汇股价是100元，我找你借100股双汇股票，在市场上以100元的价格卖
掉，过两天双汇吃了瘦肉精，股价跌倒60元，我再到市场上买回100股双汇，还给
你。
我就是在做空双汇，我的获利为4000元。

七、股票对冲的方法有哪些？

对冲基金操作有以下几种形式： 一、市场趋势策略。
如宏观策略， 主要是基金经理力求预测宏观环境变化，并据此寻找机会。
如预估一个国家宏观经济不稳，货币可能贬值，
则对冲基金通常会卖空该国货币，以在未来货币实际贬值时获利。
这就是老虎基金1985年预期美元下挫时进行获利的方法。
二、重大事件驱动策略。
利用重大事件，如并购、破产等进行投资，
多头买入被兼并的公司，而空头则卖出兼并公司等。
三、套利策略。
如股票市场中立策略，同时持有股票的空头和多头，
空头通过调整贝塔系数来对冲多头的系统性风险，
以使整个投资组合对整个市场变动的风险暴露非常有限，
然后通过个股的选择来获利。
由于对冲基金的操作方法灵活多变，
可以运用市场上大量的衍生工具，所以可以有效地降低风险。
同时， 对冲基金之间， 以及对冲基金与其他传统资产类别之间的相关性均较低，
因此在进行资产配置时，可以帮助组合有效地分散风险。
对冲基金有这么多好处，那究竟风险大不大呢？对冲基金的风险，
主要来自三类： 一是市场风险。
卖空和衍生工具是对冲基金最常用的规避风险的方法。
但是， 对冲基金也经常选择保留一定的风险暴露仓位，加上杠杆操作，
亏损时会放大风险；
另一方面，并非所有的风险都能得到对冲。
二是流动性风险。
如果基金经理的预期与市场有较大出入， 导致投资组合净资产值大幅下降时，
投资人可能出现大量赎回及提供融资杠杆方削减信用额度，
对冲基金将不得不在市场上紧急抛售组合，可能遭遇流动性风险。
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三是信用风险。
这包括所投资的低等级或危机债券的信用风险， 也包括对手方的信用风险。
除此之外，很多对冲基金都是私募的， 其公开性和透明度较低，而费用较高。
比较著名的对冲基金，如乔治�索罗斯的量子基金，及朱里安�
罗伯林的老虎基金，都曾有过高达40%至50% 的复合年度收益率，业绩耀眼。
当然， 1998年长期资本管理公司的崩溃，也揭示了这个行业的高风险。
国内虽然暂时还没有相关品种， 但股权分置改革方案中提到的认购和认沽权证，
已经用到了一些基本的衍生工具，投资人可以相应关注，先人一步。

八、股票和期货的对冲，具体上怎么操作

1、对冲方法主要
有两种：沽出(卖出)对冲和揸入(购入)对冲，具体操作方法如下：
（1）、沽出对冲是用来保障未来股票组合价格的下跌。
在这类对冲下，对冲者出售期货合约，这便可固定未来现金售价及把价格风险从持
有股票组合者转移到期货合约买家身上。
进行沽出对冲的情况之一是投资者预期股票市场将会下跌，但投资者却不顾出售手
上持有的股票；
他们便可沽空股市指数期货来补偿持有股票的预期损失。
（2）、购入对冲是用来保障未来购买股票组合价格的变动。
在这类对冲下，对冲者购入期货合约，例如基金经理预测市场将会上升，于是他希
望购入股票；
但若用作购入股票的基金未能即时有所供应，他便可以购入期货指数，当有足够基
金时便出售该期货并购入股票，期货所得便会抵销以较高价钱购入股票的成本。
2、对冲的概念： 对冲是利用期货来固定投资者的股票组合价值。
若在该组合内的股票价格的升跌跟随着价格的变动,投资一方的损失便可由另一方
的获利来对冲。
若获利和损失相等,该类对冲叫作完全对冲。
在股市指数期货市场中,完全对冲会带来无风险的回报率。
注意：对冲并不是那么简单;若要取得完全对冲,所持有的股票组合回报率需完全等
如股市指数期货合约的回报率。

九、股票下跌时怎样利用场外个股期权进行风险对冲
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虽说现在场外个股期权业务是不对个人展开的，但是个人还是可以借用机构通道进
行购买，尤其今年年后以来，机构向个人开放期权的业务爆发式增长。
由于是个人参与，技巧方面肯定是没有机构的操作那样纯熟的，所以导致很多个人
投资者参与期权亏损的现象出现，那么场外期权操作到底有没有一个有效的技巧呢
？答案必须是肯定的。
下面给大家分享一下本人从业以来所总结的经验。
首先我们先简单认识下场外期权：简单打个比方，比如我们看中一套房子，觉得这
套房子的增值空间非常大，但是也存在贬值的风险，同时又不想在这套房子上占用
太多的资金，那么就可以选用期权的方式来购买这套房子未来一段时间的房价收益
权，比如房子现在售价100万，我们拿10万来买这套房子未来一年的房价收益权的
合约，那么两种情况：一种、在一年内这套房子受各种因素影响导致房价下跌了，
我们可以选择不要这套房子，我们损失的是10万的相当于违约金；
另一种、这片房价在一年内价格被炒上去了，我们签的这套房子市场价被炒到了13
0万，那么这个时候我们可以行使我们的合约权利，将利润变现，那么我们的利润
是130万（房子现价）-100万（签约时房子售价）-10万（合约金）=20万通过上面的
例子我们可以知道，我们的成本是这份合约的价格（不同的股票比例不同，大致在
6%-12%区间），我们承担的风险是购买期限内价格没有出现上涨（当然这是废话
），目前国内房价是一个居高不下的产品，可能举例子感觉稳赚不赔的，但是股票
不一样，不像房价是单边上涨的。
所以我们在选择品种的时候，一定要选择那种短期股性比较活的，像中小创这类，
或者是追热点，这类股票的期权费相对比较高一点，但是我们要知道一点，任何产
品都一样“便宜没好货”（当然不是绝对），券商也知道哪些品种比较容易赚钱，
不然期权费也不会在6%-12%之间相差这么大了，对不对？品种大家都会选，热点
也好，中小创活跃股也好，都会比较容易买在高位上，这一点不管是在我们平时做
股票也好，期权也好，最容易碰到的问题，也是最严重的问题。
如何解决？（干货来了）这里我们要考虑下，机构拿场外期权是用来做什么的？答
案是：分担风险。
机构会不会踩雷？会不会被套？也会的。
那么怎么办？机构踩雷、被套的概率有多大？小概率。
那么这个时候场外期权的作用就出现了，即然是不可避免的雷，那就用小部分利润
把这个雷给踩了。
我们也不知道哪个是雷怎么办？全买嘛！利润没那么大了怎么办？放大杠杆。
千万要记住，不要相信一些股神专家或者门外汉的建议，把所有的钱全放在一只股
票的期权上了，要知道一点“没有谁敢保证买的股票是百分百涨的”，一旦这只股
票到期不涨，损失的是所有的钱。
相信大家都有过一种经历，就是在自己的股票池里买了一只股票，结果其他的大部
分都涨了，偏偏买的那只不涨还跌。
现在想想“为什么不全买了”平滩下来，利润也是有的吧？期权的作用就是在于，
用同样的钱，把该亏的钱亏掉了，该赚的钱还不会少！在放杠杆这里还有另一个产
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品：配资。
有朋友问，到底哪个好？答案是各有各的好配资：优点，灵活，周期不受限制，按
时间收取利息，短期成本相对较低；
短点，容易暴仓。
适用于对信心较足的品种场外期权：优点，期限内不受跌幅影响，权益一直在，不
怕期限内庄家挖坑，不会暴仓；
短点，成本相对较高。
适用于打包式短期活跃股以上是本人对于场外期权在应用当中的一些经验，有些内
容可能新人朋友无法理解，可以给我留言calen666
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