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为什么债券发行成本低于股票成本也低|为什么 发行债券
股权成本 会上升-股识吧

一、债券的资本成本率一般低于股票的资本成本率，起主要原因
是什么？

发出去的股票会稀释原有股东的持股比例，影响分红收益，新发的股票还会增加股
票供给，从供需角度对股价形成负面压力。

二、优先股的成本为什么低于普通股，却高于债券

因为优先股大部分是公司创业最艰苦的时候通过风投引进的，这部分资金肯定低于
普通股，因为当时企业还没有上市，当时也是股东，只不过只有分红的权利，当然
高于债券，优先股实际上具有帮助公司在创业期提供稳定现金的作用

三、企业为什么不按照债券价值来发行债券？如果市价小于债券
价值，那企业岂不是亏了吗

其实价值是个理想说法，理论说法，没有市场公认的债券价值，每个人对企业的风
险评价是不同的，甚至无风险收益率也是不同的，波动度可能也会不同，所以每个
人对债券会有不同的定价，这样市场才会有交易。

四、债权融资成本一般低于股权融资吗

债券融资和股权融资是融资的两个不同途径，但是就中国而言，更多的企业偏好于
股权融资，原因是由于中国股东的特殊性，更甚至于国有股股东最近几年才想到他
们是股东就应该收取红利的问题.说债券融资成本低于股权融资，多少有点牵强，
在一定的条件下，债券融资确实成本比股权融资低.比如现在股市异常火爆，你从
银行贷款去炒股，炒股的平均收益就大于利率，这个时候债券融资当然好，即使融
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资后再投资股市也是理性的.但是如果股市低弥不振的时候则是相反的情况.另外，
在中国信用度量不如国外，中国的整体机制差，并且国有大型企业原来是以贷款养
死人的情况居多，国家政策横加干预的时候当然债券融资成本要低于股权融资，而
现在这种情况少了.大股东操控下的子公司往往无满足的攫取着股市当中每一次发
行带来的股权融资利润，小股东入场后，普遍采取搭便车选择，不去对大股东进行
监督，从而大股东毫无顾及地以现代地主手段剥削着中小股东而中小股东不自知.
而相比较之下，债权人在公司财务明显出现资不抵债前兆的时候，会毫不客气地介
入监督，并在必要时候进行财产清查，这种情况下谁都明白股权融资成本低于债券
融资成本吧?

五、为什么发行股票比发行债券成本高

因为股票上市过程复杂，而且公司所要达到的要求较高

六、债券的资本成本率一般低于股票的资本成本率，起主要原因
是什么？

债券到期还本付息股票要按时计提股利，支付利息，并且要支付红利

七、为什么 发行债券 股权成本 会上升

发行债券，企业风险增大，必要报酬率也要相应增加。
或者说资本资产定价模型Rf
+β×（Rm—Rf）里β系数增大，所以股权资本成本上升。
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