
股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

上市公司发行债券是不是可转债__上市公司可转换债券能
不能买-股识吧

一、上市公司的“可转债融资”是什么意思。

可转债对投资者而言是保证本金的股票。
所以投资界一般戏称。
可转债具有债权和期权的双重属性，享受股利分配或资本增值；
也可以选择在约定的时间内转换成股票，其持有人可以选择持有债券到期，获取公
司还本付息可转债全称为可转换公司债券。
在目前国内市场，就是指在一定条件下可以被转换成公司股票的债券

二、关于可转债的发行条件

发行人发行可转换公司债券，应当符合《可转换公司债券管理暂行办法》规定的条
件：（1）最近3年连续盈利，且最近3年净资产收益率平均在10％以上；
属于能源、原材料、基础设施类的公司可以略低，但是不得低于7％；
（2）可转换债券发行后，公司资产负债率不高于70％；
（3）累计债券余额不超过公司净资产额的40％；
（4）上市公司发行可转换债券，还应当符合关于公开发行股票的条件。
发行分离交易的可转换公司债券，除符合公开发行债券的一般条件外，还应当符合
的规定包括：公司最近一期期末经审计的净资产不低于人民币15亿元；
最近3个会计年度实现的年均可分配利润不少于公司债券1年的利息；
最近3个会计年度经营活动产生的现金流量净额平均不少于公司债券1年的利息；
本次发行后累计公司债券余额不超过最近一期期末净资产额的40％，预计所附认股
权全部行权后募集的资金总量不超过拟发行公司债券金额等。
分离交易的可转换公司债券募集说明书应当约定，上市公司改变公告的募集资金用
途的，赋予债券持有人一次回售的权利。
所附认股权证的行权价格应不低于公告募集说明书日前20个交易日公司股票均价和
前1个交易日的均价；
认股权证的存续期间不超过公司债券的期限，自发行结束之日起不少于6个月；
募集说明书公告的权证存续期限不得调整；
认股权证自发行结束至少已满6个月起方可行权，行权期间为存续期限届满前的一
段期间，或者是存续期限内的特定交易日。
《实施办法》对中国证监会不予核准的情形也做出明确规定，主要是最近三年内存
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在重大违法违规行为；
最近一次募集资金被擅自改变用途而未按规定加以纠正；
信息披露存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏；
公司运作不规范并产生严重后果的；
成长性差，存在重大风险隐患的等。

三、

四、股票发债什么时候可上市

那是上市公司发可转债，不是股票发债；
可转债一般是中签之后的一个月之内可以上市买卖可转债，也有10天左右的，不一
而论，没有硬性规定。

五、什么是可转换公司债券？

可转换债券是债券持有人可按照发行时约定的价格将债券转换成公司的普通股票的
债券。

六、为什么要发行可转换公司债券

对于发行人，以可转换债券融资比直接发行债券或直接发行股票更为有利(1)可转
换 债券的比率比直接发行的企业债券利率要低，如果可转换债券未被转换，相当
于公司发行了较低利率的债券；
(2)可以避免一般股票发行后产生的股本迅速扩张的问题；
(3)一般可转换债券的转换价格比 公司股票市场价格高出一定的比例(溢价)，如果
可转换债券被转换了，相当于公司发行了比市价为高的股票。
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对于投资者，可转换债券的持有人实际多了一项品种选择，也多了一条规避风险的
渠道(1)当股市向好，可转换债券随市上升超出其原有成本价时，持有者可以卖出
转券，直接获取收益；
(2)当股市由弱转强，或发行可转换债券的公司业绩转好，其股票价格预计有较大
提高时，投资者可选择将债券按照发行公司规定的转换价格转换为股票，以享受公
司较好的业绩分红或公司股票攀升的利益；
(3)当股市低迷，可转换债券和其发行公司的股票价格双双下跌，卖出 可转换债券
及将转券转换为股票都不合适时，持券者可选择保留转券，作为债券获取到期的固
定利息。
因此，可转换债券提供了股票和债券最好的属性，结合了股票的长期增长潜力和债
券安全和收入优势。

七、什么是可转换债券？

可转换债券是债券的一种，它可以转换为债券发行公司的股票，通常具有较低的票
面利率。
从本质上讲，可转换债券是在发行公司债券的基础上，附加了一份期权，并允许购
买人在规定的时间范围内将其购买的债券转换成指定公司的股票。
可转债是一种比较值得投资的债券型基金，如果你想投资可转债的话，你可以去一
些理财教育社区或者财经类论坛多看一些这方面的内容，如果平时没什么时间学些
金融知识或者比较怕麻烦的话，可以活用一些理财工具比如搜贝精选什么的，可以
帮你理理财。
希望对你有帮助，祝顺利，望采纳。

八、上市公司可转换债券能不能买

折价的利息高的，可以买，有的涨的挺好的。

九、发债和可转债是同一回事吗？如果不是那他们之间有什么区
别呢？

                                                  页面 3 / 4



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

不是
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