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发行债务回购股票怎么理解_如何理解股票回购及其动因-
股识吧

一、什么叫债券质押式回购交易？怎么理解那个正回购方和逆回
购方？请举一例子说明

债券质押式回购交易，是指正回购方(卖出回购方、资金融人方)在将债券出质给逆
回购方(买人返售方、资金融出方)融入资金的同时，双方约定在将来某一指定日期
，由正回购方按约定回购利率计算的资金额向逆回购方返回资金，逆回购方向正回
购方返回原出质债券的融资行为。
正回购方是指在债券回购交易中融人资金、出质债券的一方；
逆回购方是指在债券回购交易中融出资金、享有债券质权的一方。
债券质押式回购是参与者进行的以债券为权利质押的短期资金融通业务。
其实质内容是：债券的持有方(正回购方、卖出回购方、资金融入方)以持有的债券
作抵押，获得一定期限内的资金使用权，期满后则须归还借贷的资金，并按约定支
付一定的利息；
而资金的贷出方(逆回购方、买入返售方、资金融出方)则暂时放弃相应资金的使用
权，从而获得资金融人方的债券抵押权，并于回购期满时归还对方抵押的债券，收
回融出资金并获得一定利息。
一笔债券质押式回购交易涉及两个交易主体、两次交易契约行为。
两个交易主体是指正回购方(卖出回购方、资金融人方)、逆回购方(买人返售方、
资金融出方)；
两次交易契约行为是指开始时的初始交易及回购期满时的回购交易。
无论是资金融入方还是资金融出方都要经过两次交易契约行为。
债券质押式回购交易实质是一种以债券为抵押品拆借资金的信用行为，是证券市场
的一种重要的融资方式。
上海证券交易所于l993年12月、深圳证券交易所于l994年lo月分别开办了以国债为主
要品种的质押式回购交易，其目的主要是为了发展我国的国债市场，活跃国债交易
，发挥国债这一金边债券的信用功能，为社会提供一种新的融资方式。
为进一步促进货币市场的健康发展、推动政策性金融债券和中央银行融资券的流通
转让、扩大全国银行间同业拆借市场的交易品种、规范商业银行的债券回购业务，
1997年6月6日，中国人民银行发布了《关于银行间债券回购业务有关问题的通知》
。
该通知规定，自1997年6月起，全国统一同业拆借中心开办国债、政策性金融债和
中央银行融资券回购业务；
商业银行间的债券回购业务必须通过全国统一同业拆借市场进行，不得在场外进行
。
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随着沪、深证券交易所债券市场和全国银行间债券市场的发展，我国债券回购交易
的券种不断扩大。
依据中国人民银行、财政部、中国证监会于1995年8月8日联合发出的《关于重申对
进一步规范证券回购业务有关问题的通知》规定，债券回购交易的券种只能是国库
券和经中国人民银行批准发行的金融债券。
为了推动我国企业债券市场的发展、完善债券交易机制、活跃上海和深圳债券市场
，2002年l2月30日和2003年1月3日上海证券交易所和深圳证券交易所分别推出了企
业债券回购交易。
目前，沪、深证券交易所的证券回购券种主要是国债和企业债。
全国银行间同业拆借中心的证券回购券种主要是国债、融资券和特种金融债券。
可见，两个交易市场中主要的债券回购品种是国债。
开展证券回购交易业务的主要场所为沪、深证券交易所及全国银行间同业拆借中心
。

二、股票回购是怎么回事?望举例详细说明?谢谢！

1)股票回购是指上市公司从股票市场上购回本公司一定数额的发行在外的股票。
公司在股票回购完成后可以将所回购的股票注销，但在绝大多数情况下，公司将回
购的股份作为“库藏股”保留，仍属于发行在外的股份，但不参与每股收益的计算
和收益分配。
库藏股日后可移作他用（例如，雇员福利计划、发行可转换债券等），或在需要资
金时将其出售。
2)股票回购的主要目：反收购措施。
股票回购在国外经常是作为一种重要的反收购措施而被运用。
回购将提高本公司的股价，减少在外流通的股份，给收购方造成更大的收购难度；
股票回购后，公司在外流通的股份少了，可以防止浮动股票落入进攻企业手中。
改善资本结构，是改善公司资本结构的一个较好途径。
回购一部分股份后，公司的资本得到了充分利用，每股收益也提高了。
稳定公司股价。
过低的股价，无疑将对公司经营造成严重影响，股价过低，使人们对公司的信心下
降，使消费者对公司产品产生怀疑，削弱公司出售产品、开拓市场的能力。
在这种情况下，公司回购本公司股票以支撑公司股价，有利于改善公司形象，股价
在上升过程中，投资者又重新关注公司的运营情况，消费者对公司产品的信任增加
，公司也有了进一步配股融资的可能。
因此，在股价过低时回购股票，是维护公司形象的有力途径。
建立企业职工持股制度的需要。
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公司以回购的股票作为奖励优秀经营管理人员、以优惠的价格转让给职工的股票储
备。
股票回购对公司利润的影响。
当一个公司实行股票回购时，股价将发生变化，这种变化是两方面的叠加：首先，
股票回购后公司股票的每股净资产值将发生变化。
在假设净资产收益率和市盈率都不变的情况下，股票的净资产值和股价存在一个不
变的常数关系，也就是净资产倍数。
因此，股价将随着每股净资产值的变化而发生相应的变化，而股票回购中净资产值
的变化可能是向上的，也可能是向下的；
其次，由于公司回购行为的影响，及投资者对此的心理预期，将促使市场看好该股
而使该股股价上升，这种影响一般总是向上的。
假设某公司股本为10 000万股，全部为可流通股，每股净资产值为2.00元，让我们
来看看在下列三种情况下进行股票回购，会对公司产生什么样的影响。
股票价格低于净资产值。
假设股票价格为1.50元，在这种情况下，假设回购30%即3
000万股流通股，回购后公司净资产值为15 500万元，回购后总股本为7
000万元，则每股净资产值上升为2.21元，将引起股价上升。
股票价格高于净资产值，但股权融资成本仍高于银行利率，在这种情况下，公司进
行回购仍是有利可图的，可以降低融资成本，提高每股税后利润。
假设前面那家公司每年利润为3
000万元，全部派发为红利，银行一年期贷款利率为10%，股价为2.50元。
公司股权融资成本为12%，高于银行利率10%。
若公司用银行贷款来回购30%的公司股票，则公司利润变为2
250万元（未考虑税收因素），公司股本变为7
000万股，每股利润上升为0.321元，较回购前的0.03元上升30.021元。
其他情况下，在非上述情况下回购股票，无疑将使每股税后利润下降，损害公司股
东（指回购后的剩余股东）的利益。
因此，这时股票回购只能作为股市大跌时稳定股价、增强投资者信心的手段，抑或
是反收购战中消耗公司剩余资金的“焦土战术”，这种措施并不是任何情况下都适
用。
因为短期内股价也许会上升，但从长期来看，由于每股税后利润的下降，公司股价
的上升只是暂时现象，因此若非为了应付非常状况，一般无须采用股票回购。

三、股票回购是什么意思，公司什么情况下会做股票回购

一、股票回购指上市公司利用现金等方式，从股票市场上购回本公司发行在外的一
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定数额的股票的行为，公司在股票回购完成后可以将所回购的股票注销二、股票回
购情况1、反收购措施回购将提高本公司的股价，减少在外流通的股份，给收购方
造成更大的收购难，股票回购后，公司在外流通的股份少了，可以防止浮动股票落
入进攻企业手中2、改善资本结构改善公司资本结构的一个较好途径。
利用企业闲置的资金回购一部分股份，虽然降低了公司的实收资本，但是资金得到
了充分利用，每股收益也提高3、稳定公司股价过低的股价，无疑将对公司经营造
成严重影响，股价过低，使人们对公司的信心下降，使消费者对公司产品产生怀疑
，削弱公司出售产品、开拓市场的能力公司回购本公司股票以支撑公司股价，有利
于改善公司形象，股价在上升过程中，投资者又重新关注公司的运营情况，消费者
对公司产品的信任增加，公司也有了进一步配股融资的可能扩展资料：一、回购方
式1、场内公开收购上市公司把自己等同于任何潜在的投资者，委托在证券交易所
有正式交易席位的证券公司，代自己按照公司股票当前市场价格回购2、场外协议
收购股票发行公司与某一类或某几类投资者直接见面，通过在店头市场协商来回购
股票的一种方式。
协商的内容包括价格和数量的确定，以及执行时间等3、举债回购企业通过向银行
等金融机构借款的办法来回购本公司股票4、现金回购企业利用剩余资金来回购本
公司的股票。
这种情况可以实现分配企业的超额现金，起到替代现金股利的目的5、混合回购企
业动用剩余资金，及向银行等金融机构借贷来回购本公司股票6、出售资产回购股
票公司通过出售资产筹集资金回购本公司股票7、债务股权置换公司使用同等市场
价值的债券换回本公司股票二、股票回购影响1、股票回购需要大量资金支付回购
成本，容易造成资金紧张，降低资产流动性，影响公司的后续发展2、股票回购无
异于股东退股和公司资本的减少，从而不仅在一定程度上削弱了对债权人利益的保
护，而且忽视了公司的长远发展，损害了公司的根本利益3、股票回购容易导致公
司操纵股价参考资料来源： 百科—回购参考资料来源： 百科—股票回购

四、债券回购交易的通俗解释，最好有个例子的，谢谢

你持有债券，你临时需要钱，你又不想卖出债券，就可以进行债券回购，先把债券
卖给交易对手，约定在固定的时间，用固定的价格再把债券赎回来。
这就是债券回购。
其实是一种融资行为。

五、如何理解股票回购及其动因
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股票回购就是大股东认为自己的股票价格过低，有升值潜力，并且有剩余的资金等
等情况时，就在二级市场收购自己的股票。
可以理解为股票有上升趋势。

六、怎么通俗理解债券回购和逆购?

央行债券正回购，就是央行发行国债，机构或者投资者购买，央行承诺一定时间后
进行债券的回购，相对于银行来说，这是属于收回资金，也就是收缩流动性。
央行债券逆回购，就是央行向机构借入债券，并承诺一定时间后返还借入的债券，
相对于央行来说，这是属于释放资金，释放流动性。

七、回购股份是什么意思？

股份回购是指公司按一定的程序购回发行或流通在外的本公司股份的行为。
是通过大规模买回本公司发行在外的股份来改变资本结构的防御方法。
是目标公司或其董事、监事回购目标公司的股份。
温馨提示：以上信息仅供参考，入市有风险，投资需谨慎。
应答时间：2022-12-01，最新业务变化请以平安银行官网公布为准。
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