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凯恩斯股票为什么会下跌_关于凯恩斯流动性陷阱的问题 
人们预期利率上涨，股票价格下跌，于是卖出债券持有货
币，所以货币需求无限-股识吧

一、股价分析的两种理论

空中楼阁理论 空中楼阁理论的倡导者是约翰�梅纳德�凯恩斯，他认为股票价值
虽然在理论上取决于其未来收益，但由于进行长期预期相当困难和不准确，故投资
大众应把长期预期划分为一连串的短期预期。
而一般大众在预测未来时都遵守一条成规：除非有特殊理由预测未来会有改变，否
则即假定现状将无定期继续下去。
于是投资者不必为不知道10年以后其投资将值几何而失眠，他只要相信这条成规不
被打破，使他常有机会在时间过得不多、现状改变还不太大时就可以修改其判断，
变换其投资，则他觉得他的投资在短期间内相当安全，因此在一连串的短期内（不
论有多少），其投资也相当安全。
一般投资者如此，专业投资者也只好如此，这些专业人士最关心的，不是比常人高
出一筹预测某一投资品在其整个寿命中产生的收益如何，而在于比一般大众稍早一
些预测在此成规下市场对新的变化有什么反应。
凯恩斯把此种行为比作选美比赛：报上发表一百张美女照片，要求参赛者选出其中
最美的六个，并给命中率最高的参赛者颁奖，这与我国电影的百花奖有点类似。
在这种竞赛规则下，为了获胜，每一参赛者都不会根据自己的审美标准来评议，而
会根据他对别人审美观点的推断来选美，只有这样，参赛者自己才能获奖。
所以为了获奖，参赛者都必须服从大众的偏好。
同样在股票投资中，专业人要想在投资中获利，也必须了解并遵从一般投资大众的
思维方式，一项投资对投资者来说值一定的价格，是因为他期望能以更高的价格卖
给别人，于是股票投资就成了博傻游戏：每个人购买股票时都不必研究该股票到底
值多少钱，或能为其带来多少长期收益，而只关心有没有人愿意以更高的价格向他
买进；
所以在股市中，每个人在购买股票时都必须且愿意充当暂时的傻瓜，只要他相信会
有更傻的人来接替他的傻瓜职务，使其持有的股票能卖出，他就可晋升为聪明人了
。
这种游戏一直持续下去，像击鼓传花一样。
当鼓声一停，最后的一棒就成了真正的傻瓜。
此时股价开始下跌，于是傻瓜们又开始了“割肉比赛”。
基于上述分析，凯恩斯认为，“股票价格乃代表股票市场的平均预期，循此成规所
得的股票价格，只是一群无知无识群众心理之产物，当群意骤变时，股价自然就会
剧烈波动”。
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目前，空中楼阁理论在各投资领域都很有市场，其要点可归纳为： （1）股票价格
并不是由其内在价值决定的，而是由投资者心理决定的，故此理论被称为空中楼阁
理论，以示其虚幻的一面。
（2）人类受知识和经验所限，对长期预期的准确性缺乏信心，加上人生短暂造成
的短期行为，使一般投资大众用一连串的短期预期取代长期预期。
（3）占少数的专业人士面对占绝大多数的一般投资大众的行为模式只好采取顺应
的策略，这就是通常所说的顺势而为，股票价格取决于股民的平均预期。
（4）心理预期会受乐观和悲观情绪的影响而骤变，从而引起股票价格的剧烈波动
。
（5）投资者想要在股市中取胜，必须先发制人，智夺群众，而斗智的对象，不是
预期股票能带来多少长期收益，其投资价值有几何，而在于预测短期之后，股价会
因股民的心理预期变化而有何变化。
（6）只要投资者认为未来价格上涨，他就可不必追究该股票的投资价值而一味追
高买进，而当投资者认为未来价格会下跌时，他也不顾市场价格远低于内在价值而
杀低抛出。
所以股票投资往往成为博傻游戏，成为投机者的天堂。

二、关于凯恩斯流动性陷阱的问题 人们预期利率上涨，股票价
格下跌，于是卖出债券持有货币，所以货币需求无限

展开全部举个例子：比如原来利率1%，债券利率5%，一部分人就会因为债券利率
高而选择持有债券，而当利率升到4%时，债券的5%就没那么有吸引力了，很多人
由于流动性原因（债券一般期限较长）就会更加倾向于持有货币来获得利息收入。
换句话说，利率上升相当于货币的收益率提高了，因此债券相对而言吸引力就下降
了，所以人们会抛售债券持有货币。
希望有所帮助

三、利用经济学的原理解释：当大家猜测股票还要下跌的时候，
没有几个人敢炒？

这个得先假设所有人都是不知道内幕消息的，也就是所有人都符合消息的不确定性
。
这样当大家都猜测股票下跌的时候，大家对股票的下跌有了预期，就会纷纷采取措
施，也就是卖出，这样股票就真的跌了，所以没有人敢于买入。
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四、关于凯恩斯流动性陷阱的问题 人们预期利率上涨，股票价
格下跌，于是卖出债券持有货币，所以货币需求无限

展开全部举个例子：比如原来利率1%，债券利率5%，一部分人就会因为债券利率
高而选择持有债券，而当利率升到4%时，债券的5%就没那么有吸引力了，很多人
由于流动性原因（债券一般期限较长）就会更加倾向于持有货币来获得利息收入。
换句话说，利率上升相当于货币的收益率提高了，因此债券相对而言吸引力就下降
了，所以人们会抛售债券持有货币。
希望有所帮助

五、关于凯恩斯流动性陷阱的问题 人们预期利率上涨，股票价
格下跌，于是卖出债券持有货币，所以货币需求无限

展开全部举个例子：比如原来利率1%，债券利率5%，一部分人就会因为债券利率
高而选择持有债券，而当利率升到4%时，债券的5%就没那么有吸引力了，很多人
由于流动性原因（债券一般期限较长）就会更加倾向于持有货币来获得利息收入。
换句话说，利率上升相当于货币的收益率提高了，因此债券相对而言吸引力就下降
了，所以人们会抛售债券持有货币。
希望有所帮助
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