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一、请问：60085同仁堂今天跌了还能涨吗？19块多买的。应该
怎么办？

下午还会涨一些，明天上午卖出。

二、请问：60085同仁堂今天跌了还能涨吗？19块多买的。应该
怎么办？

下午还会涨一些，明天上午卖出。

三、同仁堂股票为何阴跌不止

是基金有小量减仓所致.因为现在不是提倡平价医院吗?同仁堂的药品价格就是比同
行都高30%以上.基金认为今年同仁堂的销量可能会下滑.股票应该会有补涨的.

四、同仁堂7月12日股票跌了60%多是怎么回事？

是送转股，送转股后要除权，也就是股票总市值不变，但是股票数量变了，这样的
话股价就要按总市值除以股票总数来计算新的价格

五、同仁堂还有潜力吗？最近跌的厉害

潜力还是很大的，中药龙头企业，老字号。
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六、同仁堂为何逆市下跌。

同仁堂公司业绩不错，利好下跌只是暂时现象，中长期依然看好

七、求同仁堂股票分析报告

一季度业绩超过预期： 2022年一季度公司实现收入11.47亿元，同比增长38.2%；
实现净利润9，928万元(EPS0.19)元，同比增长23.4%，发展超过我们的预期。
正面： 加大销售力度，主营收入实现快速增长。
一季度收入同比增长38%，创2003年以来单季度同比增速最高水平，收入环比增长5
1%。
主要品种整体增速超过20%，其中六位地黄丸、感冒清热胶囊、牛黄解毒片增长较
快。
盈利能力提升。
公司内部销售结构调整效果初显，一季度毛利率同比提升4.3pp至45.4%，较2009年
全年提升2.7pp。
报告期内应收票项目有所增加，存货下降1.34亿元，应付款项有所增加，经营现金
流同比增加32%至2.8亿元，经营质量保持了一贯的高品质。
负面： 加大销售力度后，销售费用上升89%至2.6亿元，销售费用率同比上升6.1pp
至22.8%，导致营业利润率同比下降1.7pp。
发展趋势： 公司品牌基础雄厚，同时具备丰富的产品资源，有42个品种进入基本
药物目录，将受益于医保覆盖增加带来的需求增长。
品牌价值受制于体制弊端一直未能充分发挥，公司为此进行了长期渐进式改革。
一季度营销推动带来的向好变化体现了内在潜力，未来上升空间取决于体制方面的
改革力度，可作积极关注。
盈利预测调整：
我们维持业绩预期，2022、2022年每股经营性收益分别为0.65和0.78元。
估值与建议： 目前股价对应2022年和2022年动态市盈率41x、34x，公司渠道和品种
具备一定优势，营销改革带来积极变化，维持“审慎推荐”。
报告标题：同仁堂(600085)一季度净利润超预期，关注集团资产整合2022-04-27
09：25：34 一季度净利润超预期：2022 年一季度公司收入11.47
亿元，同比增长38%，净利润9928 万元，同比增长23%，每股收益0.19
元，超过我们0.17 元的预期。
净利润增长超预期有2 个原因：①2009 年第四季度公司控制发货，一季度公司采取
有效促销措施，加大促销力度，公司收入同比大幅增长38%；
②公司综合毛利率同比提高。
综合毛利率提高，经营活动现金流非常好：公司综合毛利率同比提高4.3
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个百分点，主要是公司高毛利率产品收入增长较快，公司生产成本控制较好。
公司期间费用率同比提高5.9 个百分点，主要是公司加大了促销力度，增加了销售
费用投入，导致销售费用同比增长89%。
应收账款周转天数27 天，存货周转天数247 天，周转均同比加快。
每股经营活动现金流0.54 元，远高于每股收益，主要是存货较期初减少，应付账款
较较期初增加，说明公司一季度经营质量非常好。
关注同仁堂资产整合：我们认为同仁堂集团层面整合是大势所趋，同仁堂集团最好
的资产健康药业，目前门店500-600
家，门店数量扩张很快，未来单店规模稳步上升，2009 年收入规模超过30
亿元，净利润超过3 亿元。
维持增持评级：我们维持公司2022-2022 年每股收益0.62 元、0.71
元、0.82元，同比分别增长13%、14%、15%，对应的预测市盈率分别为43 倍、37
倍、32 倍。
公司坚持稳健经营，考虑到同仁堂集团资产整合，公司市值有扩大的空间，我们维
持“增持”评级。
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