
股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

可转债券为什么要变成股票~为什么可以把可转换债券拆
分成一个普通股票加上一个股票的看跌期权？-股识吧

一、可转债按什么原则转换成股票

你这题目有点问题，现在基本只有将可转换债券拆分成一个普通债券(俗称纯债部
分)加上一个股票的看涨期权(权证部分)。
至于现在还没有你所说的可以把可转换债券拆分成一个普通股票加上一个股票的看
跌期权的这种情况。
并不是所有的可转换债券都可以这样的，只有分离交易式可转换债券才能这样做，
而传统的可转换债券并不是这样的。
你可以这样理解：传统的可转换债券是具有普通债券性质的同时也具有按债券的票
面面值以特定的价格转转为普通股性质，实际上传统的可转换债券是把一个看涨期
权嵌入了一个看涨期权，而分离交易式可转换债券实际上是把传统的可转换债券的
纯债部分与具有期权性质的那一部分进行分拆交易，使期权的那一部分更具交易性
质。
一般这些分拆是通过发行时的说明书的相关合约条款进行规定的。

二、为什么可以把可转换债券拆分成一个普通股票加上一个股票
的看跌期权？

你这题目有点问题，现在基本只有将可转换债券拆分成一个普通债券(俗称纯债部
分)加上一个股票的看涨期权(权证部分)。
至于现在还没有你所说的可以把可转换债券拆分成一个普通股票加上一个股票的看
跌期权的这种情况。
并不是所有的可转换债券都可以这样的，只有分离交易式可转换债券才能这样做，
而传统的可转换债券并不是这样的。
你可以这样理解：传统的可转换债券是具有普通债券性质的同时也具有按债券的票
面面值以特定的价格转转为普通股性质，实际上传统的可转换债券是把一个看涨期
权嵌入了一个看涨期权，而分离交易式可转换债券实际上是把传统的可转换债券的
纯债部分与具有期权性质的那一部分进行分拆交易，使期权的那一部分更具交易性
质。
一般这些分拆是通过发行时的说明书的相关合约条款进行规定的。
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三、可转换债券如何转变成股票

当债券到了行权期，可进行行权，把债券转换成相应数量的股票。

四、可转换债券转换成股票，是公司发行新股还是转换成已发行
的股票？

转换为新股

五、在什么情况下将转债换成股票是合理的

债券可以作为股市估值过高时对股市未来下跌的一种对冲~一般的规律是：股市上
升，债券降低，股市下跌，债券上升。
聪明的投资者可以充分利用这种规律~在股票整体估值过高的时候（这需要相应的
技术对股市进行估值）可以考虑抛出股票，购买债券，等待股市的下跌~当债券市
场变的非常活跃，往往股市就开始见底了，此时可以把债券转换成股票~等待下一
个周期~这样的选择对周期的把握和估值能力要求很高~我所提供的只是一种相对
简单的方法，在金融组合理论中有更复杂的转换理论（在证券组合理论中主要是根
据风险来进行转换的），限于篇幅，就不多讲了~希望能帮到你~
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